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1 INTRODUGAO

Atendendo a Resolugédo do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 4.963, de 25 de novembro de
2021, doravante denominada simplesmente (“Resolu¢do CMN n°4.963/2021") e a Portaria MTP n° 1.467,
de 2 de junho de 2022, doravante denominada simplesmente (“Portaria MTP n° 1.467/2022"), os
responsaveis pela Gestéo do PICOS PREV, apresentam sua Politica de Investimentos para o exercicio
de 2026, devidamente elaborada, analisada e aprovada por seus 6rgéos superiores de execugao e
deliberagao.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os
processos de tomada de decis@o relativo a gestdo dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social - RPPS, empregada como ferramenta de gestao necessaria para garantir o equilibrio econdmico,
financeiro e atuarial.

Os fundamentos para a elaboragéo da presente Politica de Investimentos estdo centrados nos
criterios legais e técnicos, estes de grande relevancia. Ressalta-se que serdo observados, para que se
trabalhe com parametros solidos quanto a tomada de decisdes, a analise do fluxo de caixa atuarial,
levando-se em considerag&o as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial.

2 OBJETIVO

A Politca de Investimentos do PICOS PREV tem como objetivo estabelecer as regras, os
procedimentos e os controles internos relativos a gestéo dos recursos garantidores dos pagamentos dos
segurados e beneficiarios municipais, visando ndo somente atingir a meta de rentabilidade definida, mas
também garantir a manuteng&o do equilibrio econémico, financeiro e atuarial. Tendo sempre presentes
os principios da boa governanca, seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao, adequagéo &
natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na condugéo dos processos
internos relativos a tomada de decisdo quanto a gestdo dos recursos, buscando o principio da
diversificagéo e o credenciamento das Instituicdes Financeiras que fazem parte ou fardo parte da Carteira
de Investimentos do PICOS PREV.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao Plano de
Contingéncia, os parametros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e
operacionais, buscando a melhor, a adequada gestao e alocagéo dos recursos, visando minimamente o
atendimento aos requisitos legais, em especial da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e Portaria MTP n°
1.467/2022.

3 ESTRUTURA DE GESTAO

Os responséaveis pela gestao da Unidade Gestora do PICOS PREV tém como uma das principais
objetividades a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com
boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrdes éticos, adotando as boas praticas
de gestdo previdenciaria no ambito do Pré-Gestao, que visam garantir o cumprimento de suas
obrigagoes.

p.3




!

Entende-se por responsaveis pela gestéo do PICOS PREV, as pessoas que participam do processo
de analise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e decisorio, bem como os participantes do
mercado de titulo e valores mobiliarios no que se refere a distribuigao, intermediagéo e administragéo
dos fundos de investimentos e ativos financeiros.
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A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de analise, avaliagéo, gerenciamento,
assessoramento e decisorio, estdo definidos e disponiveis nos manuais e politicas internas do PICOS
PREV, instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras diretrizes legais, que
envolvam os agentes descritos acima, terdo suas agdes deliberadas e fiscalizadas pelos conselhos
competentes e pelo controle interno.

Modelo de Gestao

De acordo com as hipoteses previstas na Portaria MTP n° 1.467/2022, em seu art. 95, incisos |, Il e
lll, a gestdo das aplicacbes dos recursos podera ser realizada por meio de gestao propria, terceirizada
ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestao das aplicagdes dos recursos do PICOS
PREV sera PROPRIA.

A adogéo deste modelo significa que a totalidade dos recursos financeiros ficara sob a gestéo e
responsabilidade do préprio PICOS PREV, na figura dos colaboradores diretamente envolvidos no
processo de Gestao dos Recursos ou Investimentos.

A gestdo das aplicagdes dos recursos contara com profissionais qualificados e certificados por
entidade de certificagdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, através da Secretaria de
Previdéncia Social, conforme exigido na Portaria MTP n° 1.467/2022 e alteragoes.

Orgios de Execugio, Deliberagio e Fiscalizagao

Os recursos financeiros do PICOS PREV visam a constituicdo das reservas garantidoras dos
beneficios e devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do Ente Federativo.
Esses mesmos recursos serdo geridos em conformidade com a Politica de Investimentos, com os
critérios para credenciamento das Instituigdes Financeiras e contratagao de prestadores de servigos.

A estrutura interna definida através da Lei n® 2.264/2007 garante a demonstragéo da Segregagao
de Atividades adotadas pelos dirigentes, conselheiros, gestores dos recursos e membros do Comité de
Investimentos, estando em linha com as boas praticas de gestao e governanga previdenciaria.

3.1.1 Comité de Investimentos

Compete ao Comité de Investimentos a formulagdo e execugdo da Politica de Investimento
juntamente com a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, que devem submeté-la para aprovagéo do
Conselho Deliberativo e fiscalizagédo do Conselho Fiscal, ambos 6rgaos superiores de competéncia do
PICOS PREV.
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Em casos de Conflito de Interesse entre os membros integrantes do Comité de Investimentos,
Diretoria Executiva e Conselhos Deliberativo e Fiscal, a participagdo do conflitante como voto de
qualidade sera impedida e/ou anulada, sendo devidamente registrado em ata de reuni&o.

Nao fica excluida a possibilidade da participagdo de um Consultor de Valores Mobiliarios no
fornecimento de “minuta” para a elaboragéo da Politica de Investimentos, bem como propostas de revisao
para apreciagdo do Gestor dos Recursos, Comité de Investimentos e Diretoria Executiva.

Consultoria de Valores Mobiliarios

O PICOS PREV tem a prerrogativa da contratagdo de empresa de Consultoria de Valores
Mobiliarios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n° 4.963/2021, Portaria MTP
n° 1.467/2022 com suas alteragdes e Resolugdo CVM n° 19/2021, na prestagdo dos servigos de
orientagdo, recomendagdo e aconselhamento, sobre investimentos no mercado de valores
mobiliérios, cuja adogéo é de Unica e exclusiva responsabilidade do PICOS PREV.

Para a efetiva contratagdo da empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios, o PICOS PREV
deveré realizar diligéncia e avaliagdo quanto ao perfil dos interessados, considerando no minimo os
critérios definidos abaixo:

a) Que a prestagdo dos servicos de orientagdo, recomendagéo e aconselhamento seja de forma
profissional, sobre investimentos no mercado de valores mobiliarios;

b) Que a prestagéo dos servigos seja independente e individualizada, cuja adogéo e implementagao
das orientagdes, recomendacdes e aconselhamentos sejam exclusivas do PICOS PREV:

c¢) Que a prestacéo de servigos de orientacao, recomendagéo e aconselhamento abranjam no
minimo os temas sobre: (i) classes de ativos e valores mobiliarios, (ii) titulos e valores mobiliarios
especificos, (iii) Instituicdes Financeiras no ambito do mercado de valores mobiliarios e (iv)
investimentos no mercado de valores mobilidrios em todos os aspectos;

d) As informagbes disponibilizadas pelo consultor de valores mobiliarios sejam verdadeiras,
completas, consistentes e néo induzir o investidor a erro, escritas em linguagem simples, clara,
objetiva e concisa;

e) Que apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobiliarios como responsavel pelas
atividades da Consultoria de Valores Mobiliarios;

f) Que apresente em contrato social um Compliance Officer como responsével pela implementagéo

e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos das normas estabelecidas pela
Resolugdo CVM n°® 19/2021;

g) Que mantenha pagina na rede mundial de computadores na forma de consulta publica, as

seguintes informagdes atualizadas: (i) formulario de referéncia; (i) codigo de ética, de modo a
concretizar os deveres do consultor de valores mobiliarios; (i) a adogdo de regras,
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procedimentos e descrigéo dos controles internos e (iv) a adog&o de politica de negociagéo de
valores mobiliarios por administradores, empregados, colaboradores e pela propria empresa;

h) Que apresentem em seu quadro de colaboradores no minimo um Economista devidamente
registrado no Conselho Regional de Economia — CORECON,;

i) Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientag&o,
recomendagdo e aconselhamento comprovem experiéncia profissional nas atividades
diretamente relacionadas a consultoria de valores mobiliarios, gestao de recursos de terceiros
ou anélise de valores mobiliarios;

j) Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientagéo,
recomendagdo e aconselhamento comprovem possuirem no minimo as certificagbes CEA
(Certificagdo ANBIMA de Especialistas em Investimento), CGA (Certificagdo de Gestores
ANBIMA) e registro de Consultor de Valores Mobiliarios pessoa fisica (a comprovagado das
Certificagbes ndo sdo cumulativas por profissional).

Néo serdo considerados aptos os prestadores de servigos que atuem exclusivamente com as
atividades:

a) Como planejadores financeiros, cuja atuacdo circunscreva-se, dentre outros servigos, ao
planejamento sucessorio, produtos de previdéncia e administragao de finangas em geral de seus
clientes e que néo envolvam a orientagdo, recomendagao ou aconselhamento;

b) Que promovam a elaborag@o de relatorios gerenciais ou de controle que objetivem, dentre
outros, retratar a rentabilidade, composicéo e enquadramento de uma carteira de investimento
a luz de politicas de investimento, regulamentos ou da regulamentagéo especifica incidente
sobre determinado tipo de cliente;

¢) Como consultores especializados que nao atuem nos mercados de valores mobiliarios, tais como
aqueles previstos nas regulamentagdes especificas sobre fundos de investimento em direitos
creditorios e fundos de investimento imobiliario e

d) Consultores de Valores Mobilidrios que atuam diretamente na estruturagéo, originagéo, gesto,
administragéo e distribuicdo de produtos de investimentos que sejam objeto de orientagéo,
recomendag&o e aconselhamento aos seus clientes.

Sera admitido que o Consultor de Valores Mobiliarios contratado e as entidades integrantes do
sistema de distribui¢éo de valores mobiliarios e 0 PICOS PREV em comum acordo, estabelegam canais
de comunicagéo e ferramentas que permitam conferir maior agilidade e seguranga a implementagéo das
orientagdes, recomendagdes e aconselhamentos na execugéo de ordens.

Nao seréo aceitas ferramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, mesmo que de forma gratuita, ndo gerando assim Conflito de
Interesse ou a indugéo a erros por parte do PICOS PREV.
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4 META DE RENTABILIDADE

A Portaria MTP n°® 1.467/2022, que estabelece as normas aplicaveis as avaliagdes atuariais dos
Regimes Proprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas
Avaliagdes Atuariais seja equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa
de Juros Média - ETTJ esteja 0 mais proximo a duragéao do passivo do PICOS PREV.

A taxa atuarial de juros, também conhecida como meta atuarial, € utilizada no célculo das avaliagdes
atuarias para trazer o valor presente de todos os compromissos do plano de beneficios na linha do tempo
e que determina assim o quanto do patriménio o Regime Préprio de Previdéncia Social - RPPS devera
possuir para manter o equilibrio atuarial.

Esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os recursos sejam remunerados, no minimo,
por uma taxa igual ou superior. Do contrario, se a taxa que remunera 0s recursos passe a ser inferior a
taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficio se tornara deficitario, comprometendo o pagamento
futuro dos beneficios.

Considerando a exposigdo da carteira e seus investimentos, as projegbes dos indicadores de
desempenho dos retornos sobre esses mesmos investimentos, o valor esperado da rentabilidade futura
dos investimentos dos ativos garantidores do PICOS PREV, definida como META DE RENTABILIDADE
é de (IPCA) + 5,59%.

O PICOS PREV no exercicio de suas atividades, através de estudos técnicos, promovera o
acompanhamento das duas taxas (meta de rentabilidade e taxa atuarial de juros) para que seja
evidenciado, no longo prazo, qual proporciona a melhor situagéo financeira e atuarial para o plano de
beneficios implementado.

Observada a necessidade da busca e manutengao do equilibrio financeiro e atuarial do PICOS
PREV, em cumprimento a Lei n® 9.717/1998, em seu Art. 1°, a meta de rentabilidade podera ser
diferenciada por periodos dentro do proprio exercicio, prospectada pelo perfil da carteira de investimentos
do PICOS PREV e pelo cenario macroecondmico e financeiro.

5 CENARIO ECONOMICO

Internacional
ESTADOS UNIDOS

Nos EUA, a economia manteve um cenario de atividade heterogénea, com a auséncia de dados
oficiais de outubro devido a paralisagéo do governo (shutdown) dificultando a anlise. O dado preliminar
do PIB do 3° TRI foi cancelado, mas a tltima leitura do 2° TR foi revisada para uma expanséo robusta
de +3,8%. Em resposta a leitura mista dos indicadores e aos riscos de arrefecimento da atividade, o FED
decidiu reduzir os juros em 0,25 p.p., levando a taxa FED Funds para o intervalo de 3,75% a 4,00% a.a.

O FOMC (Comité de Politica Monetaria dos EUA) justificou o corte pela necessidade de responder
a desaceleracéo da atividade e do mercado de trabalho, embora o relatério oficial de empregos (Payroll)
de outubro e o indice de inflagédo CPI tenham sido cancelados. Dados do setor privado apontaram para
uma criagéo de empregos mais fraca e um aumento significativo nos cortes de vagas.
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Acerca dos indicadores de inflagao disponiveis (setembro), o CPI registrou uma inflagéo anual de
+3,0%, mostrando que os riscos inflacionarios ainda persistem, apesar do ciclo de cortes de juros. No
setor produtivo, as vendas no varejo (setembro) registraram um crescimento modesto de +0,2%, abaixo
do esperado, enquanto o enfraquecimento da produgéo industrial (queda de 0,3% em setembro) refletia
uma postura mais cautelosa dos empresarios.

ZONA DO EURO

A atividade econdémica na Zona do Euro permaneceu em um cenario de fraqueza, mas com sinais
pontuais de recuperagéo. A produgéo industrial na Zona do Euro cresceu 0,8% em agosto (ultimo dado
disponivel), revertendo a queda do més anterior e superando as expectativas de mercado. Contudo, o
comeércio varejista nao acompanhou, registrando queda de -0,3% (M/M) em setembro, revertendo a alta
de agosto e indicando que o consumo ainda é pressionado pela politica monetaria restritiva.

Nesse contexto, o Produto Interno Bruto (PIB) do Bloco cresceu apenas 0,1% no 3° TRI,
confirmando a estimativa anterior e ficando em linha com as expectativas de um crescimento marginal.
No front de politica monetaria, 0 BCE manteve suas taxas de juros inalteradas na reunido de outubro,
apos o ciclo de cortes ter sido pausado em setembro. O BCE justificou a decisdo com a necessidade de
avaliar o impacto cumulativo dos cortes anteriores e a evolugéo dos riscos geopoliticos.

Em outubro, a prévia da inflagéo (HICP) na Zona do Euro desacelerou para 1,9% (A/A), ficando
abaixo da meta e das expectativas de mercado (que esperavam 2,0%). A desinflagdo foi puxada
principalmente pela queda nos precos de energia (-1,0%) e pela moderagéo dos bens industriais ndo
energéticos. No tocante ao mercado de trabalho, a taxa de desemprego em setembro manteve-se estavel
em 6,5%, ficando em linha com as expectativas. Entre os paises, a Alemanha registrou 5,7%, enquanto
a Espanha (11,4%) e a Franca (7,5%) mantiveram taxas elevadas.

ASIA

A agenda politica e econémica da China em novembro de 2025 continuou focada na contengéo da
divida local e no suporte ao setor imobiliario, que segue em crise. No més, o governo chinés avangou na
emiss&o de titulos de refinanciamento em grande escala, com o objetivo de substituir as dividas ocultas
dos governos locais (LGFV) e mitigar os riscos sistémicos. Esse movimento visa formalizar e alongar o
perfil da divida regional, reduzindo a presséo sobre os bancos.

Para o mercado imobilirio, foi reafirmada a aplicagéo de um conjunto de ferramentas de politica
fiscal e crediticia. As medidas incluem a injegdo de liquidez e a criagéo de fundos especiais para auxiliar
as construtoras e garantir a conclusé@o de projetos inacabados. Além disso, houve um foco maior no
anuncio de medidas visando aumentar a resiliéncia ao risco e a capacidade de empréstimo dos bancos
comerciais, incentivando-os a apoiar a economia real.

Nacional

Atividade, Emprego e Renda

Acerca dos dados divulgados em novembro, o volume de servigos no Brasil avangou +0,6% (M/M)
em setembro, atingindo o apice da série historica e ficando 19,5% acima do nivel pré-pandemia. Em
contraste, o varejo restrito mostrou redugéo de -0,3% (M/M) em setembro, indicando um arrefecimento
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do consumo. A industria, por sua vez, variou marginalmente +0,1% (M/M) em outubro, impulsionada
majoritariamente pelas industrias extrativas.

No tocante ao mercado de trabalho, esse continuou significativamente robusto: a taxa de
desemprego (PNAD/IBGE) caiu para 5,4% em outubro, estabelecendo um novo minimo histérico. O saldo
de empregos formais (CAGED) continuou relevante, com a criagao de 85.147 vagas em outubro de 2025,
com o setor de Servigos liderando o avango.

Embora a atividade econémica se mostre desigual, a forca do mercado de trabalho, aliada a sinais
favoraveis da inflagéo, oferece margem ao Banco Central, que deve ponderar esses fatores combinados
ao definir os proximos passos da politica monetaria

Inflagéo

O IPCA avangou +0,09% (M/M) em outubro de 2025, o que representou uma forte desaceleragéo
em relagéo a taxa observada no més anterior (+0,48% em setembro). Este foi o menor resultado mensal
dos ultimos 8 meses. A variagdo mensal veio abaixo das proje¢des de mercado. Com isso, o indice
acumulou alta de +4,68% em 12 meses (ante +5,17% em setembro), desacelerando assim nessa base
de comparagéo.

A principal forga por tras da desaceleragéo do IPCA em outubro de 2025 foi a queda significativa do
grupo Habitagéo (contribuicéo de -0,05 p.p.), impulsionada pelo recuo expressivo no prego da Energia
elétrica residencial (-2,39%). Em contraste, os maiores vetores de pressdo de alta no més vieram dos
grupos Saude e Cuidados Pessoais e Transportes, que registraram variagdes positivas de +0,41% e
+0,11%, respectivamente, limitando uma queda ainda maior no indice geral.

A dinamica dos precos em outubro de 2025 foi caracterizada pela contribuigéo de desaceleragéo
tanto dos pregos administrados quanto dos pregos livres. Os Pregos Administrados recuaram -0,15% no
més (versus +0,71% em setembro), refletindo diretamente a influéncia da queda na tarifa de energia
elétrica. Simultaneamente, os Pregos Livres também desaceleraram de +0,48% para +0,09%, fazendo
com que perdessem o posto de principal motor da inflagéo. Analisando a abertura dos pregos livres,
observou-se uma desaceleragdo generalizada; os Alimentos cairam drasticamente de +1,22% para
apenas +0,03%, enquanto os Servicos e Produtos Industriais também apresentaram taxas de
crescimento menores, de +0,12% e +0,18%, respectivamente.

Expectativas e Mercado

IPCA (%) 4,17 3,80

IGP-M (%) 4,00 4,00
Taxa de Cambio (R$/US$) 5,50 5,50
Meta Taxa Selic (%a.a.) 12,00 10,50
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 70,20 73,80
PIB (% do crescimento) 1,78 1,83
Balanga comercial (US$ Bilhdes) 65,70 70,60

Fonte: https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20251128.pdf
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6 ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Os responsaveis pela gestdo das aplicagdes dos recursos do PICOS PREV devem observar os
limites e critérios estabelecidos nesta Politica de Investimentos, na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e
qualquer outro ato normativo relacionado ao tema, emitido pelos érgéos de fiscalizagéo e orientag&o.

A estratégia de alocagéo dos recursos para os proéximos cinco anos, leva em consideragao nao
somente 0 cenario macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo
resultado da analise do fluxo de caixa atuarial e das projegdes futuras de déficit e/ou superavit.

Alocagéo Estratégica para o exercicio de 2026

Estratégia de Alocagao - Politica de
Investimento de 2025
; ; Limite da Limite Estratégia Limite
s e e RN oy Inferior (%) | Ao (%) | Superior (%)
7°| a- Titulos do Tesouro Nacional SELIC 100,00% 0,00% 0,0% 100,00%
7°1'b - F1 100% Titulos TN 100,00% 30,00% 48,00% 100,00%
7° | ¢ - FI Ref em Indice de RF, 100% TP 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
7° 11 - Oper. compromissadas em TP TN 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
RendaFixa |7 Wa-FIRF 60,00% 0,00% 35,00% 60,00%
7° Il b - FI de Indices RF 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
7° IV - Renda Fixa de emisséo bancaria 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
7°V a- Fl em Direitos Creditorios - sénior 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
7°V b - FI Renda Fixa "Crédito Privado" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
7°V ¢ - Fl de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 0,00% 83,00% 100,00%
8° | - Fl.de Agdes 30,00% 0,00% 3,00% 30,00%
Renda  Variavel, [8° Il - ETF - Indice de Acbes 30,00% 0,00% 5,00% 30,00%
Estruturados e Il [10° |- F| Multimercado 10,00% 0,00% 2,00% 10,00%
10° Il - FI em Participacdes 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
10° Il - FI Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
11° - Fl Imobiliario 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Limte de Renda Variavel, 30,00% 0,00% 10,00% 30,00%
: 9° | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Exterior 9° 11 - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
9° 11| - Acdes - BDR Nivel | 10,00% 0,00% 2,00% 10,00%
Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 2,00% 10,00%
| Consignado | 12° - Empréstimo Consignado [ 5,00% | | 0,00% | 500% | 500% |
Total da Carteira de Investimentos 0,00% 100,00% 100,00%

Para a elaborag@o e definigdo dos limites apresentados foram considerados inclusive as analises
mercadologicas e as perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos investidos atualmente pelo
PICOS PREV com os prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e futuras.

Para efeitos de alocagdo estratégica, segundo a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, art. 3° e 6°, sdo
considerados recursos do PICOS PREV: (i) as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de
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capital; (ii) os demais ingressos financeiros auferidos pelo PICOS PREYV; (jii) as aplicagbes financeiras e
(iv) os titulos e valores mobiliarios.
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Né&o serdo considerados recursos do PICOS PREV para efeitos de alocagao estratégica os recursos
provenientes de: (i) ativos vinculados por lei ao PICOS PREV; (i) demais bens, direitos e ativos com
finalidade previdenciaria; (iii) as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e (iv) as contas
de fundos de investimento imobiliario.

Tipos de 10/2024 (R$)  09/2025 (RS)E 072025 (RS Wh I Ama M
ipos de Ativo A, | M
i : i Carteira Ano Més
i ]
Renda Fixa 147.178.620.24 178.332.604,17% 130.966.03466  99,47%:
| ]
- 100% Ti ' . :
FendoiCismede brenafommi - S0% Thulos Rutoes 112287.484.31 9955513887 10150642290  5584%:  -952% 2,05%
SELIC-Art. 7%, 1. b : :
3 ]
; - Geral- : :
::’""l’l”ac"’“e de Investimento em Renda Fixa - Geral-Arl. 54 091.135.93 7877746530} 79.369611.76  4362%:  127.48% 0.75%
‘ 1 !
Renda Variavel 472375771 95470193: 07006682  053%:
| [ ]
Fundo/Classe de Investimento em Acdes - Art. 8° 1 472375771 954.70193: 970.066 82 0,53%: -79.46% 181%
] )
TOTAL 161.902,377,95 179.287.306,10 181.936.101,48 :

6.1 Empréstimo Consignado

Para o segmento de Empréstimo Consignado aos segurados em atividade, aposentados e
pensionistas, a Resolugéo CMN n° 4.963/2021 estabelece que o limite legal para os RPPS que néo tem
certificagéo no Pro-Gestédo RPPS é de 5,00% (cinco por cento) da totalidade dos recursos em moeda
corrente.

Na ocasido da obtengéo da Certificagéo Institucional Pro-Gestao, o PICOS PREV propde adotar,
como limite maximo o percentual de 10,00% (dez por cento) da totalidade dos recursos.

A Portaria 1467 em seu Anexo VIil, Segéo lll, Art. 10, define que:

“§ 2° E vedada a concessao de empréstimos a servidores, aposentados e pensionistas, nas
situagbes em que o pagamento de sua remuneragao ou provento seja de responsabilidade do ente
federativo ou que dependa de suas transferéncias financeiras mensais, caso os respectivos Estados,
Distrito Federal e Municipios, néo possuam a classificagéo “A” relativa & Capacidade de Pagamento -
CAPAG divulgada pela Secretaria do Tesouro Nacional - STN.

§ 3° Os Estados, Distrito Federal e Municipios que possuirem a classificagdo da CAPAG “B”, “C" e
‘D" os emprestimos somente poderao ser concedidos aos aposentados e pensionistas vinculados ao
RPPS e caso o ente possua segregagao da massa, somente aos aposentados e pensionistas do Fundo
em Capitalizagao”.

Importante destacar que, nos entes com segregagao de massas, o Plano Financeiro possui natureza
de reparticéo simples, sendo estruturalmente deficitario e destinado a extingdo progressiva, néo se
caracterizando como plano em capitalizagéo. Ja o Plano Previdenciario é estruturado sob o regime de
capitalizagéo, com constituiio de reservas garantidoras, sendo este o plano compativel com aplicagdes
financeiras, inclusive a concessdo de empréstimos consignados, observadas as restrigdes previstas na
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Portaria MTP n° 1.467/2022, na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e na classificagdo da CAPAG do ente
federativo.

O municipio Picos tem CAPAG B e, portanto, o RPPS s podera emprestar para inativos e
pensionistas do plano previdenciario (em capitalizagao).

A unidade gestora podera, a qualquer tempo, suspender, encerrar ou reabrir as concessdes de
empréstimos, além de alterar prazos, valores minimos e maximos dos contratos, taxas de juros e outros
parametros de custeio que norteiam a administragdo e gestdo da carteira de investimentos em
empréstimos, mediante prévia comunicagdo aos servidores, aposentados e pensionistas, sempre
visando o equilibrio econdmico-financeiro da carteira, e desde que autorizados pelo conselho
deliberativo.

Os montantes, valores das prestagdes, prazos, critérios de elegibilidade e demais condigdes de
acesso dos servidores em atividade, dos aposentados e dos pensionistas ao crédito, além das demais
regras da carteira de empréstimos consignados, estéo definidos no Regulamento, Anexo 1 desta politica
de investimentos.

O processo de implantagdo da modalidade, caso seja de interesse, ndo serdo considerados
desenquadramentos os limites aqui definidos, tendo o PICOS PREV prazo de 60 (sessenta) dias para
revisdo e adequacdo da sua Politica de Investimentos em atendimento aos novos parametros,
especificamente o Art. 12°, § 11 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

6.2 Vedacoes

O Gestor dos Recursos e o Comité de Investimento do PICOS PREV deveréo seguir as vedagdes
estabelecidas na Resolugédo CMN n° 4.963/2021, ficando adicionaimente vedada a aquisi¢ao de:

o Operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos e

e Aquisicado de qualquer ativo final com alto risco de crédito.

Quanto a aquisi¢éo de Titulos Publicos, conforme disposta na Portaria MTP n® 1.467/2022, fica o
PICOS PREV vedado de adquirir:

e Titulos que ndo sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;
e Titulos que ndo sejam registradas no SELIC; e
e Titulos que sejam emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.

7 CONTROLE DE RISCO

Diante da metodologia e os critérios a serem adotados ao analisar os riscos dos investimentos,
assim como as diretrizes para seu controle e monitoramento, é necessario observar a avaliagédo dos
riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros especificos a cada operagéo
e tolerancia a esses riscos.
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As aplicagdes financeiras estdo sujeitas a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o PICOS PREV obrigado a exercer o
acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras
nas condigdes de mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas taxas e pregos de mercado,
tais como taxa de juros, precos de agdes e outros indices. E ligado as oscilagées do mercado
financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, & aquele em
que ha a possibilidade de o retorno de investimento n&o ser honrado pela instituigdo que emitiu
determinado titulo, na data e nas condi¢des negociadas e contratadas.

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de
um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo
volume de negociagdo e apresenta grandes diferencas enire o prego que o comprador esté
disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de
venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil
conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

Risco Operacional - ¢ o risco de perdas financeiras causadas por erros em processos, politicas,
sistemas ou eventos falhos ou falhas que interrompem as operagées de negécios. Erros de
funcionarios, atividades criminosas como fraudes e eventos fisicos estdo entre os fatores que
podem desencadear o risco operacional. Em outras palavras, o risco operacional é qualquer
ameaca que possa afetar o funcionamento do PICOS PREV e reduzir a qualidade operacional
como um todo.

Risco Legal - O risco legal é a possibilidade de uma organizagao sofrer perdas financeiras ou
de reputagéo como resultado de uma violagéo da lei ou de um processo legal. Isso pode ser
causado por uma variedade de fatores. O risco legal pode ter um impacto significativo nas
operagdes podendo levar a multas, indenizagdes, sindicancias e processos administrativos.

Controle do Risco de Mercado

O PICOS PREV adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes parametros para o calculo:

a) Modelo paramétrico;
b) Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);

c) Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

p. 13




Ml I O Fundo Previdenciario do Municipio de Picos
%f? PREFEITURA CNPJ 08.002.970/0001-38
P LICOS gt

o/

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a
carteira de investimentos, os membros do Comité de Investimentos e o Gestor dos Recursos deverao
observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliagdo destes ativos sempre que as
referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas:

a) Segmento de Renda Fixa: 100,00% do valor alocado neste segmento;
b) Segmento de Renda Variavel e Estruturados: 30,00% do valor alocado neste segmento e

c) Segmento de Investimento no Exterior 10,00% do valor alocado nesse segmento.

Como instrumento adicional de controle, o PICOS PREV devera monitorar a rentabilidade dos
fundos de investimentos em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e
quatro meses), verificando o alinhamento com o benchmark de cada ativo. Desvios significativos deveréo
ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos e Gestor dos Recursos, que decidira pela
manutengao, ou néo, desses ativos.

Controle do Risco de Crédito

Na hipotese de aplicacéo dos recursos financeiros em fundos de investimento que possuem em sua
carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias
abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificagao efetuada
por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADOREA DE RISCO RATING MINIMO

STANDARD &POOR'S ~ BBB+ (perspectiva estavel)
MOODY’S _ ... Baal (perspectiva estavel)
FITCH RATINGS W ~ BBB+ (perspectiva estavel)
AUSTIN RATING o Gl A (perspectiva estavel)

LF RATING L A (perspectiva estavel)
LIBERUMRATING | A(perspectivaestavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estao devidamente registradas na Comissao de
Valores Mobiliarios - CVM e autorizadas a operacionalizar no Brasil. Utilizam o sistema de rating para
classificar o nivel de risco das Instituigdes Financeiras, fundo de investimentos e dos ativos financeiros
que integram da carteira de investimentos dos fundos de investimentos ou demais ativos financeiros.

Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicagbes em ativos financeiros que tem seu prazo de liquidez superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, a aprovagéo de alocagéo dos recursos devera ser precedida de estudo que
comprove a analise de evidenciagdo quanto a capacidade do PICOS PREV em arcar com o fluxo de
despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigagdes atuariais, até a data da disponibilizagéo dos
recursos investidos.
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Entende-se como estudo que comprova a analise de evidenciagé@o quanto a capacidade em arcar
com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigagdes atuariais, o estudo de ALM -
Asset Liability Management.

Controle do Risco Operacional e Legal

Para minimizar o impacto causado por erros operacionais e legais, que levam a possiveis perdas
financeiras, danos a reputagéo, interrupgdo das operagbes ou até processos administrativos e
sindicancias, o PICOS PREYV classifica como importante a implantagéo do processo de gestéo de riscos,
que possibilitem identificar, avaliar e mitigar esses riscos.

O PICOS PREV adotara a Certificagao Institucional Pro-Gestdao como mecanismo e sistema de
qualidade para minimizar o impacto do risco operacional e legal.

A adeséo a Certificagao Institucional Pro-Gestao tem por objetivo incentivar o PICOS PREV a adotar
melhores praticas de gestdo e governanga, proporcionando maior controle dos seus ativos e passivos,
aprimoramento da qualidade da governanga no ambito da gest@o dos riscos, mais transparéncia no
relacionamento com os segurados e a sociedade.

8 EQUILIBRIO ECONOMICO E FINANCEIRO

Em atendimento ao Art. 64, §1° e §2° da Portaria MTP n° 1.467/2022, o PICOS PREV adotara
medidas para honrar os compromissos estabelecidos no Plano de Custeio e/ou Segregagéo de Massa,
se houver, além da adequag&o do Plano de Custeio aprovado e sua compatibilidade com a capacidade
orgamentaria e financeira do Ente Federativo.

Neste sentido, o PICOS PREV buscara consultoria especializada para emisséo de estudo de
viabilidade para avaliar a situacdo econdmica, financeira e orgamentaria, visando propor possiveis
medidas de equacionamento no curto, médio e longo prazo.

Ademais, o PICOS PREV terd um acompanhamento das informagdes referente aos seus
demonstrativos, devendo ser encaminhada aos 6rgaos de controle interno e externo com o objetivo de
subsidiar a andlise de capacidade econdmica, financeira e orgamentaria, visando honrar com as
obrigagtes presentes e futuras.

9  POLITICA DE TRANSPARENCIA

Conforme a Portaria MTP n° 1.467/2022, as informagdes contidas nessa Politica de Investimentos
e em suas possiveis revisdes deveréo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados de sua aprovagéo.

A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos I, II, Ill, IV e V, § 1°e 2° e ainda, art. 5° da Resolugéo
CMN n°® 4.963/2021, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do PICOS PREV,
Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagéo, sem prejuizo de outros canais
oficiais de comunicagao.
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Todos e demais documentos correspondentes a analise, avaliagdo, gerenciamento,
assessoramento e decisdo, deverdo ser disponibilizados via Portal de Transparéncia de propria autoria
ou na melhor qualidade de disponibilizagéo aos interessados.

10 DISPOSIGOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugéo e devera ser
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagao pelo 6rgéo superior competente do PICOS
PREV, sendo que o prazo de validade compreendera apenas o ano de 2026.

Reunides extraordinarias promovidas pelo Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho
Deliberativo do PICOS PREV, seréo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica
de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse
da preservagéo dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequagao a nova legislagéo.

A Politica de Investimentos e suas possiveis revisdes; a documentagéo que os fundamenta, bem
como as aprovagdes exigidas, permanecerao a disposigao dos 6rgéos de acompanhamento, superviséo
e fiscalizagao pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deverédo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos
investimentos do PICOS PREV, através de exame de certificagdo organizado por entidade autdbnoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteido abrangera,
no minimo, o contido no anexo a Portaria MTP n° 1.467/2022, Art. 76, Inciso |l.

A comprovagdo da habilitagdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes e
Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituigdes Financeiras que operem e que venham a operar com o PICOS PREV poderéo, a
titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados por
profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicbes para capacitagéo de servidores e membros
dos 6rgéos colegiados; bem como, contraprestacéo de servigos e projetos de iniciativa do PICOS PREV,
sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Resoluggdo CMN n° 4.963/2021 e suas

e a Portaria MTP n°® 1.467/2022 e demais normativas pertinentes aos Regimes Proprios de Previdéncia
Social - RPPS.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do Comité de Investimentos que
é participante do processo decisorio quanto & sua formulagéo e execugéo; copia da Ata do 6rgao
superior de deliberagédo competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por
seus membros.

Este documento devera ser assinado:
a) pelo representante do PICOS PREV e

b) pelos responsaveis pela elaboracéo, aprovacao e execucéo desta Politica de Investimentos
em atendimento ao art. 91° da Portaria n°® 1.467/2022.
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FRANCISCO WA ON DE ANDRADE BRITO
e Previdéncia

Membros do Conjité de/Investimentos

FRANCISCO HORLANDO BARROS
Assistente Adm. Financeiro

Sroneloco Hotlpdo Bermp?

FRANCISCO N DE ANDRADE BRITO FRANCISCO HORLANDO BARROS
estol 8e Recursos Membro do Comité
m i £
LEILA MARIA PINHEIRO MARTINS
Membro do Comité

Membros do Conselho Deliberativo

ADEILSON MOURA DA LUZ
Membro do Conselho

Maia it e
MARIA EDILZA SANTOS
Membro do Conselho
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