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Este relatório atende a Resolução CMN n° 5.272/2025 
e Portaria MTP Nº 1.467/2022. 
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Total para cálculo dos limites da Resolução: R$ 164.171.796,73 Disponibilidades Financeiras: R$ 748.815,39 PL Total: R$ 164.920.612,12 
 

 
Fundo 

Resgate 

Carência 

 
Saldo 

Particip. 

S/ PL 

 
Cotistas 

 
% PL Fundo 

 
Lei 

30.568.193/0001-42 

BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

Não há 

 
29.734.189,18 

 
18,11% 

 
1.108 

 
0,74% 

 
7º I b 

54.518.391/0001-60 

CAIXA BRASIL 2026 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

17/08/2026 

 
7.299.387,17 

 
4,45% 

 
93 

 
0,82% 

 
7º I b 

50.569.054/0001-40 

CAIXA BRASIL 2033 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D + 0 

16/05/2033 

 
4.739.252,35 

 
2,89% 

 
44 

 
0,72% 

 
7º I b 

54.390.568/0001-95 

CAIXA BRASIL 2035 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

Não há 

 
4.706.067,57 

 
2,87% 

 
16 

 
4,25% 

 
7º I b 

54.390.771/0001-61 

CAIXA BRASIL 2040 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

Não há 

 
4.434.446,04 

 
2,70% 

 
10 

 
7,62% 

 
7º I b 

56.131.373/0001-56 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

15/05/2025 

 
2.965.465,03 

 
1,81% 

 
62 

 
0,79% 

 
7º I b 

56.134.800/0001-50 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

17/08/2026 

 
2.870.403,52 

 
1,75% 

 
254 

 
0,11% 

 
7º I b 

56.208.863/0001-03 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

17/05/2027 

 
2.856.511,29 

 
1,74% 

 
74 

 
0,50% 

 
7º I b 

56.209.124/0001-36 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

15/08/2028 

 
2.811.634,28 

 
1,71% 

 
58 

 
0,29% 

 
7º I b 

05.164.356/0001-84 

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 

D+0 

Não há 

 
26.593.815,03 

 
16,20% 

 
776 

 
0,26% 

 
7º I b 

13.077.418/0001-49 

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 

D+0 

Não há 

 
14.660.715,37 

 
8,93% 

 
1.308 

 
0,00% 

 
7º III a 

23.215.008/0001-70 

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

Não há 

 
27.782.577,57 

 
16,92% 

 
599 

 
0,34% 

 
7º III a 
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Fundo 
Resgate 

Carência 

 
Saldo 

Particip. 

S/ PL 

 
Cotistas 

 
% PL Fundo 

 
Lei 

03.737.206/0001-97 

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 

D+0 

Não há 

 
31.860.791,83 

 
19,41% 

 
1.213 

 
0,00% 

 
7º III a 

05.900.798/0001-41 

CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 

D+4 

Não há 

 
856.540,50 

 
0,52% 

 
2.272 

 
0,34% 

 
8º I 
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Artigos - Renda Fixa 

 
Resolução 

 
Carteira $ 

 
Carteira 

Estratégia PI - 2025  
GAP 

Superior 
Inf Alvo Sup 

Artigo 7º, Inciso I, Alínea b 100,00% 89.011.171,46 54,22% 0,00% 55,00% 0,00% -89.011.171,46 

Artigo 7º, Inciso III, Alínea a 60,00% 74.304.084,77 45,26% 0,00% 30,00% 0,00% -74.304.084,77 

Total Renda Fixa 100,00% 163.315.256,23 99,48% 0,00% 85,00% 0,00% 
 

 

Enquadramento e Política de Investimento (RENDA FIXA) - base (Março / 2025) - Resolução CMN n° 4.963, 25/11/2021 
 

 
 
 

 
RENDA FIXA 163.315.256,23 

 
RENDA VARIÁVEL 856.540,50 
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Enquadramento e Política de Investimento (RENDA VARIÁVEL E EXTERIOR) - base (Março / 2025) - Resolução CMN n° 4.963, 25/11/2021 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
7º I b 7º III a 8º I 8º II 

 
 

Artigos - Renda Variável / Estruturado / Imobiliário 

 
 

Resolução 

 
 

Carteira $ 

 
 

Carteira 

Estratégia PI - 2025  
GAP 

Superior 
Inf Alvo Sup 

Artigo 8º, Inciso I 30,00% 856.540,50 0,52% 0,00% 5,00% 0,00% -856.540,50 

Artigo 8º, Inciso II 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 3,00% 0,00% 0,00 

Artigo 10º, Inciso I 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 2,00% 0,00% 0,00 

Total Renda Variável / Estruturado / Imobiliário 30,00% 856.540,50 0,52% 0,00% 10,00% 0,00% 
 

 
 

Empréstimo Consignado 

 
 

Resolução 

 
 

Carteira $ 

 
 

Carteira 

Estratégia de Alocação PI - 2025  
GAP 

Superior 
Inferior Alvo Superior 

Artigo 12º 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 5,00% 0,00% 0,00 
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Estratégia de Alocação para os Próximos 5 Anos 
 

 
Artigos 

Estratégia de Alocação - 2025  
Limite 

Inferior (%) 

 
Limite 

Superior (%) 
Carteira $ Carteira % 

Artigo 7º, Inciso I, Alínea b 89.011.171,46 54,22 0,00 0,00 

Artigo 7º, Inciso III, Alínea a 74.304.084,77 45,26 0,00 0,00 

Artigo 8º, Inciso I 856.540,50 0,52 0,00 0,00 
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Enquadramento por Gestores - base (Março / 2025) 
 

Artigo 20º - O total das aplicações dos recursos do regime próprio de previdência social em fundos de 
investimento e carteiras administradas não pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de 
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo 
econômico, assim definido pela CVM em regulamentação específica. (NR) - (Resolução 4963) 

Gestão Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestão 

CAIXA DTVM S.A 119.776.892,18 72,96 0,01 

BANCO DO NORDESTE DO BRASIL 29.734.189,18 18,11 0,15 

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM 14.660.715,37 8,93 - 
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Março/2025 - RENDA FIXA 
 
 

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M 

Não definido (Benchmark) - - - - - - - - 

 
IPCA (Benchmark) 0,56% 2,04% 2,04% 3,55% 5,48% 9,62% - - 

CAIXA BRASIL 2035 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 3,16% 4,12% 4,12% -4,12% - - 2,63% 7,66% 

CAIXA BRASIL 2033 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2,45% 3,84% 3,84% -3,45% -6,08% - 2,39% 7,19% 

 
CDI (Benchmark) 0,96% 2,98% 2,98% 5,73% 11,26% 25,02% - - 

BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,94% 3,02% 3,02% 5,71% 11,23% 24,86% 0,01% 0,09% 

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,98% 3,10% 3,10% 5,76% 11,30% 25,73% 0,03% 0,11% 

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 0,98% 3,10% 3,10% 5,74% 11,37% 25,19% 0,02% 0,09% 

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,98% 3,10% 3,10% 5,75% 11,44% 25,85% 0,03% 0,09% 

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,95% 3,01% 3,01% 5,73% 11,10% 24,71% 0,01% 0,11% 

 
IRF-M (Benchmark) 1,39% 4,63% 4,63% 2,58% 4,82% 19,52% - - 

 
IMA-B 5 (Benchmark) 0,55% 3,11% 3,11% 3,95% 7,25% 17,58% - - 

 
IRF-M 1 (Benchmark) 1,01% 3,33% 3,33% 5,53% 10,39% 23,95% - - 

 
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 0,41% 3,11% 3,11% 3,92% 6,74% 16,86% - - 



FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS 
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2025 

Página 8 

 

 

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Março/2025 - RENDA FIXA 
 
 

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M 

 
IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 0,93% 3,25% 3,29% 6,10% 10,75% 20,85% - - 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 0,73% 2,79% 2,79% 2,96% - - 0,22% - 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 0,21% -0,61% -0,61% 0,79% - - 0,66% - 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 0,46% 3,34% 3,34% 0,69% - - 0,92% - 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 0,73% 0,83% 0,83% -0,22% - - 1,58% - 

CAIXA BRASIL 2026 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,21% -0,62% -0,62% 0,78% - - 0,66% - 

CAIXA BRASIL 2040 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2,62% -1,55% -1,55% -6,63% -10,11% - 2,79% 8,94% 
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Março/2025 - RENDA VARIÁVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIÁRIO 
 
 

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M 

IDIV (Benchmark) 5,52% 6,19% 6,19% -0,81% 7,49% 36,73% - - 

CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 5,35% 5,79% 5,79% -1,19% 6,31% 33,28% 6,82% 13,07% 
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Distribuição dos ativos por Administradores - base (Março / 2025) 
 
 
 
 
 
 
 

 
BB GESTÃO: 8,93% 

 
 
 
 
 

 
SANTANDER CACEIS: 1 8,1 1 % 

 

 
CAIXA ECONÔMICA  119.776.892,18 

 
SANTANDER CACEIS 29.734.189,18 

 
BB GESTÃO 14.660.715,37 

 
 
 
 

 
CAIXA ECONÔMICA: 72,96% 
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   CURTO     LONGO  9,92  LONGUÍSSIMO 4.434.446,04 

 MÉDIO       856.540,50    5,39 

Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos - base (Março / 2025) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
VÉRTICE MÉDIO: 1 ,70% AÇÕES - DIVIDENDOS: 0,52% 

VÉRTICE LONGUÍSSIMO: 2,69% 

VÉRTICE LONGO: 5,73% 

DISP. FINANCEIRA: 0,45% 

 

 
VÉRTICE CURTO: 9,70% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
CDI: 79,21 % 
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3,31 % 

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025 
 

Mês Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo no Mês Retorno Retorno Acum Retorno Mês Retorno Acum Meta Mês Meta Acum Gap Acum VaR 

Janeiro 143.998.772,00 21.250.000,00 20.447.000,00 146.780.137,32 1.978.365,32 1.978.365,32 1,37% 1,37% 0,60% 0,60% 229,60% 0,93% 

Fevereiro 146.780.137,32 4.600.000,00 3.970.110,40 148.362.372,27 952.345,35 2.930.710,67 0,65% 2,02% 1,71% 2,32% 87,30% 1,24% 

Março 148.362.372,27 34.729.304,21 34.171.264,61 150.804.041,88 1.883.630,01 4.814.340,68 1,26% 3,31% 0,94% 3,27% 101,15% 0,36% 

 

 
Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL 

 
 
 

 
 4,73% 

 

0 1 2 3 4 

Investimentos IPCA + 5,09% a.a. Evolução PL 

3,27% 
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Gráficos ilustrativos de Evolução Patrimonial e indicadores 

 
Evolução do Patrimônio 
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Investimentos Meta de Rentabilidade  CDI  IMA-B 

 
 IMA-B 5  IMA-B 5+  IMA Geral  IRF-M  IRF-M 1 

 
 IRF-M 1+  Ibovespa  IBX  SMLL  IDIV 

Investimentos Meta de Rentabilidade  CDI  IMA-B 
 IMA-B 5 

 
 IMA-B 5+  IMA Geral  IRF-M  IRF-M 1  IRF-M 1+ 

 
 Ibovespa  IBX  SMLL  IDIV 
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Março/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA 
 

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês 

CAIXA BRASIL 2035 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 4.561.860,71 0,00 0,00 4.706.067,57 144.206,86 3,16% 3,16% 2,63% 

CAIXA BRASIL 2040 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 4.321.082,46 0,00 0,00 4.434.446,04 113.363,58 2,62% 2,62% 2,79% 

CAIXA BRASIL 2033 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 4.625.762,58 0,00 0,00 4.739.252,35 113.489,77 2,45% 2,45% 2,39% 

CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA ... 4.255.211,86 0,00 4.310.663,94 0,00 55.452,08 1,30% 1,36% 1,74% 

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 14.306.063,49 215.000,00 0,00 14.660.715,37 139.651,88 0,96% 0,98% 0,02% 

BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 29.097.573,65 362.000,00 0,00 29.734.189,18 274.615,53 0,93% 0,94% 0,01% 

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 38.511.880,44 2.741.000,00 9.720.707,45 31.860.791,83 328.618,84 0,80% 0,98% 0,03% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 2.791.143,54 0,00 0,00 2.811.634,28 20.490,74 0,73% 0,73% 1,58% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 2.943.878,34 0,00 0,00 2.965.465,03 21.586,69 0,73% 0,73% 0,22% 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITAD... 10.434.229,51 0,00 10.503.968,33 0,00 69.738,82 0,67% 0,97% 0,18% 

CAIXA ALIANÇA TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF R... 4.896.821,63 0,00 4.927.680,74 0,00 30.859,11 0,63% 0,94% 0,01% 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RESP LIMITADA FIF ... 2.206.747,76 0,00 2.219.840,06 0,00 13.092,30 0,59% 0,69% 0,58% 

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 11.571.119,31 16.048.331,77 0,00 27.782.577,57 163.126,49 0,59% 0,98% 0,03% 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITAD... 3.578.028,68 0,00 3.596.888,55 0,00 18.859,87 0,53% 0,53% 0,81% 

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS RESP LI... 1.579.760,24 0,00 1.587.787,75 0,00 8.027,51 0,51% 0,41% 0,91% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 2.843.444,10 0,00 0,00 2.856.511,29 13.067,19 0,46% 0,46% 0,92% 

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RE... 2.594.539,99 23.920.179,67 0,00 26.593.815,03 79.095,37 0,30% 0,95% 0,01% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 2.864.276,56 0,00 0,00 2.870.403,52 6.126,96 0,21% 0,21% 0,66% 

CAIXA BRASIL 2026 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 7.283.909,36 0,00 0,00 7.299.387,17 15.477,81 0,21% 0,21% 0,66% 

Total Renda Fixa 155.267.334,21 43.286.511,44 36.867.536,82 163.315.256,23 1.628.947,40 1,01% 
 

0,33% 
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Março/2025 FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIÁRIO 
 

Ativos Renda Variável Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês 

CAIXA CONSUMO RESP LIMITADA FIF AÇÕES 390.814,62 0,00 433.806,16 0,00 42.991,54 11,00% 12,07% 9,12% 

CAIXA ELETROBRAS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 470.733,24 0,00 513.102,88 0,00 42.369,64 9,00% 6,67% 8,12% 

CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA RESP LIMITADA FIF AÇÕES 2.326.620,51 0,00 2.482.306,47 0,00 155.685,96 6,69% 5,94% 7,27% 

CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF AÇÕES 474.806,18 0,00 505.597,21 0,00 30.791,03 6,48% 5,98% 7,72% 

CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 1.138.040,96 0,00 347.271,93 856.540,50 65.771,47 5,78% 5,35% 6,82% 

CAIXA PETROBRAS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 1.358.306,56 0,00 1.398.850,37 0,00 40.543,81 2,98% 4,43% 12,95% 

Total Renda Variável 6.159.322,07 0,00 5.680.935,02 856.540,50 378.153,45 6,14% 
 

6,82% 
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no 1º Trimestre/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA 
 

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit 

BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 28.510.238,68 362.000,00 0,00 29.734.189,18 861.950,50 2,99% 3,02% 

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 12.243.271,42 28.531.000,00 9.720.707,45 31.860.791,83 807.227,86 1,98% 3,10% 

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 14.010.788,65 215.000,00 0,00 14.660.715,37 434.926,72 3,06% 3,10% 

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 11.273.651,07 16.108.331,77 0,00 27.782.577,57 400.594,73 1,46% 3,10% 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITAD... 15.158.266,07 0,00 15.511.968,33 0,00 353.702,26 2,33% 3,25% 

CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA ... 8.583.827,14 0,00 8.865.663,94 0,00 281.836,80 3,28% 4,57% 

CAIXA BRASIL 2035 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 4.519.912,62 0,00 0,00 4.706.067,57 186.154,95 4,12% 4,12% 

CAIXA BRASIL 2033 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 4.564.117,67 0,00 0,00 4.739.252,35 175.134,68 3,84% 3,84% 

CAIXA BRASIL 2026 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 7.344.554,21 0,00 218.661,97 7.299.387,17 173.494,93 2,36% -0,61% 

CAIXA ALIANÇA TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF R... 9.381.121,04 0,00 9.549.680,74 0,00 168.559,70 1,80% 2,92% 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITAD... 7.007.128,04 0,00 7.157.888,55 0,00 150.760,51 2,15% 3,06% 

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RE... 2.542.702,58 23.920.179,67 0,00 26.593.815,03 130.932,78 0,49% 3,01% 

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS RESP LI... 4.930.275,18 0,00 5.047.787,75 0,00 117.512,57 2,38% 3,08% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 2.788.498,27 0,00 85.889,88 2.811.634,28 109.025,89 3,91% 0,83% 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RESP LIMITADA FIF ... 4.839.047,50 0,00 4.942.840,06 0,00 103.792,56 2,14% 3,02% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 2.764.110,98 0,00 0,00 2.856.511,29 92.400,31 3,34% 3,34% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 2.884.883,53 0,00 0,00 2.965.465,03 80.581,50 2,79% 2,79% 

CAIXA BRASIL 2040 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 4.504.432,95 0,00 147.589,65 4.434.446,04 77.602,74 1,72% -1,55% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 2.887.971,97 0,00 85.968,90 2.870.403,52 68.400,45 2,37% -0,61% 
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no 1º Trimestre/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA 
 

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit 

Total Renda Fixa 150.738.799,57 69.136.511,44 61.334.647,22 163.315.256,23 4.774.592,44 3,01% 
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no 1º Trimestre/2025 FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIÁRIO 
 

Ativos Renda Variável Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit 

CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA RESP LIMITADA FIF AÇÕES 2.279.515,27 0,00 2.482.306,47 0,00 202.791,20 8,90% 8,13% 

CAIXA ELETROBRAS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 420.872,08 0,00 513.102,88 0,00 92.230,80 21,91% 19,31% 

CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 1.133.254,00 0,00 347.271,93 856.540,50 70.558,43 6,23% 5,79% 

CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF AÇÕES 465.349,36 0,00 505.597,21 0,00 40.247,85 8,65% 8,13% 

CAIXA CONSUMO RESP LIMITADA FIF AÇÕES 406.806,42 0,00 433.806,16 0,00 26.999,74 6,64% 7,66% 

CAIXA PETROBRAS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 1.375.024,52 0,00 1.398.850,37 0,00 23.825,85 1,73% 3,16% 

Total Renda Variável 6.080.821,65 0,00 5.680.935,02 856.540,50 456.653,87 7,51% 
 



 

 

Conclusão e Perspectivas 
 

A ata do Copom avaliou que o cenário econômico segue desafiador tanto no contexto externo quanto doméstico. A incerteza global, impulsionada pela política econômica dos Estados Unidos e por 
tensões comerciais, tem gerado impactos sobre os mercados emergentes. No Brasil, a atividade econômica e o mercado de trabalho demonstram resiliência, embora haja sinais iniciais de moderação 
no crescimento. A inflação permanece acima da meta, com expectativas desancoradas para os próximos anos, enquanto o mercado de crédito apresenta sinais de aperto devido ao aumento do risco e 
das taxas de juros. 

Diante desse contexto, o Copom reforçou a importância de manter uma política monetária eficaz e sem obstáculos, destacando a necessidade de disciplina fiscal e reformas estruturais para evitar 
impactos negativos na taxa de juros neutra. O cenário inflacionário continua pressionado por fatores como a inflação de serviços, a volatilidade cambial e o comprometimento da renda das famílias. 
Além disso, a deterioração do ambiente externo e as incertezas sobre políticas econômicas em diversas regiões elevam os riscos para a inflação no Brasil, exigindo maior cautela na condução da política 
monetária. 

Com isso, o Copom decidiu elevar a taxa Selic em 1,00 ponto percentual, para 14,25% ao ano, como parte da estratégia para trazer a inflação de volta à meta. O Comitê sinalizou que o ciclo de aperto 
monetário pode continuar, mas com ajustes menores nas próximas reuniões, dependendo da evolução das expectativas de inflação, da atividade econômica e dos riscos internos e externos. O 
compromisso com a estabilidade de preços e a necessidade de uma política monetária mais restritiva seguem como elementos centrais para garantir a convergência da inflação ao longo do horizonte 
relevante. 

O IPCA-15 apresentou alta de 0,64% em março de 2025, no acumulado do ano, o índice atingiu 1,99%, enquanto nos últimos 12 meses alcançou 5,26%. Todos os grupos do cesto do IPCA registraram 
alta, com destaque para “Alimentação e bebidas” (1,09%) e “Transportes” (0,92%), que juntos responderam por cerca de dois terços do índice geral. 

No grupo “Alimentação e bebidas”, itens como ovo de galinha (19,44%) e tomate (12,57%) tiveram aumentos significativos. Já no grupo “Transportes”, os combustíveis subiram 1,88%, com destaque 
para o óleo diesel (2,77%) e a gasolina (1,83%). 

O PCE de fevereiro dos Estados Unidos registrou um aumento de 0,3% em relação a janeiro, mantendo a taxa anual em 2,5%, conforme divulgado pelo Departamento de Comércio dos EUA. O núcleo 
do PCE, que exclui os voláteis preços de alimentos e energia, apresentou uma elevação mensal de 0,4% e anual de 2,8%, superando as expectativas de analistas que previam 0,3% e 2,7%, 
respectivamente. Esses dados sinalizam uma inflação persistente, influenciada por fatores como as tarifas comerciais implementadas recentemente, e reforçam a cautela do Federal Reserve na condução 
da política monetária para alcançar a meta de inflação de 2%. 

 
 
 
 

 


