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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/05/2025

Total para calculo dos limites da Resolucdo: R$ 170.186.928,98 Disponibilidades Financeiras: R$ 242.191,69 PL Total: R$ 170.429.120,67

Resgate Particip. i i
Fundo . Saldo Cotistas % PL Fundo Lei
Caréncia S/ PL
30.568.193/0001-42 D+0
o 32.480.565,16 19,09% 1.171 0,75% 7°1b
BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA Nao ha
54.518.391/0001-60 D+0
. . 7.456.205,31 4,38% 96 0,81% 7°1b
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 17/08/2026
50.569.054/0001-40 D+0
. . 4.778.223,38 2,81% 44 0,72% 7°1b
CAIXA BRASIL 2033 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 16/05/2033
54.390.568/0001-95 D+0
. . o 4.758.060,61 2,80% 16 4,25% 7°1b
CAIXA BRASIL 2035 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA Nao ha
54.390.771/0001-61 D+0
. . o 4.676.807,33 2,75% 10 7,49% 7°1b
CAIXA BRASIL 2040 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA Nao ha
56.134.800/0001-50 D+0
. . 2.932.205,44 1,72% 285 0,10% 7°1b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 17/08/2026
56.208.863/0001-03 D+0
. . 2.831.947,73 1,66% 85 0,45% 7°1b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 17/05/2027
56.209.124/0001-36 D+0
. . 2.895.496,13 1,70% 66 0,27% 7°1b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 15/08/2028
05.164.356/0001-84 D+0
. . . 30.744.588,22 18,07% 791 0,28% 7°1b
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP Nao ha
13.077.418/0001-49 D+0
. o 14.978.772,58 8,80% 1.340 0,00% 7°1la
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Nao ha
23.215.008/0001-70 D+0
28.186.650,89 16,56% 613 0,33% 7°1la
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA Nao ha
03.737.206/0001-97 D+0
o 32.569.051,24 19,14% 1.263 0,00% 7°1la
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Nao ha
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/05/2025

Resgate Particip.

Fundo R Saldo Cotistas % PL Fundo Lei
Caréncia S/ PL
05.900.798/0001-41 D+4
~ . 898.354,96 0,53% 2.336 0,35% 8° |
CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF ACOES Nao ha
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Maio / 2025) - Resolu¢cdo CMN n° 4.963, 25/11/2021

Estratégia Pl - 2025

GAP
Artigos - Renda Fixa Resolugao Carteira $ Carteira i
Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00% 93.554.099,31  54,97% 0,00% 55,00% 0,00% -93.554.099,31
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a 60,00% 75.734.474,71  44,50% 0,00% 30,00% 0,00% -75.734.474,71
Total Renda Fixa 100,00% 169.288.574,02 99,47% 0,00% 85,00% 0,00%

RENDAFIXA 169.288.574,02

B RENDAVARIAVEL 898.354,96
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Maio / 2025) - Resolucao CMN n° 4.963, 25/11/2021

Estratégia Pl - 2025

GAP
Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario Resolucao Carteira $ Carteira N .
Inf Alvo Sup uperior
Artigo 8°, Inciso | 30,00% 898.354,96  0,53% 0,00% 5,00% | 0,00% -898.354,96
Artigo 8°, Inciso Il 30,00% 0,00 0,00% @ 0,00% 3,00% | 0,00% 0,00
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 0,00 0,00% = 0,00% 2,00% @ 0,00% 0,00
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 30,00% 898.354,96 0,53% @ 0,00% 10,00% | 0,00%
Estratégia de Alocacgao PI - 2025 GAP
Empréstimo Consignado Resolugao Carteira $ Carteira i
Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 12° 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 5,00% 0,00% 0,00

B e B3
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Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Estratégia de Alocacao - 2025

Artigos
Carteira $ Carteira %
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 93.554.099,31 54,97
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a 75.734.474,71 44,50
Artigo 8°, Inciso | 898.354,96 0,53

Limite
Inferior (%)

0,00
0,00
0,00

FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Limite
Superior (%)

0,00
0,00
0,00
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Enquadramento por Gestores - base (Maio / 2025)

Gestao Valor

CAIXADTVM S.A 122.727.591,24

BANCO DO NORDESTE DO BRASIL 32.480.565,16

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 14.978.772,58

% S/ Carteira

72,11
19,09

8,80

% S/ PL Gestao

0,56

0,15
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Artigo 20° - O total das aplicacbes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econOmico, assim definido pela CVM em regulamentacao especifica. (NR) - (Resolugdo 4963)




Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2025 - RENDA FIXA

Nao definido (Benchmark)

IPCA (Benchmark)
CAIXA BRASIL 2035 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2033 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CDI (Benchmark)

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID...
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark)

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN...
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2040 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN...

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN...

0,26%

-0,91%

-1,58%

1,14%

1,14%

1,15%

1,15%

1,13%

1,14%

0,67%

0,42%

0,79%

2,88%

0,79%

-2,54%

2,75%

5,27%

4,69%

5,26%

5,38%

5,37%

5,38%

5,24%

5,27%

4,79%

3,84%

1,52%

3,83%

1,53%

2,45%

FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
1,25% 3,28% 5,32% 9,45% - -
4,30% 1,30% -2,28% - 5,75% 8,16%
3,30% 1,72% -1,84% -2,31% 5,45% 7,58%
3,19% 6,23% 11,78% 25,21% - -
3.21% 6,25% 11,90% 25,81% 0,02% 0,11%
3,19% 6,21% 11,89% 25,37% 0,02% 0,10%
3,22% 6,25% 11,96% 25,98% 0,01% 0,10%
3,13% 6,14% 11,72% 24,82% 0,03% 0,11%
3,14% 6,15% 11,75% 25,05% 0,02% 0,11%
2,50% 5,83% 10,59% 20,67% - -
3,74% 2,45% - - 1,37% -
2,37% 1,63% 2,27% - 0,52% 4,60%
8,23% 0,44% -3,99% - 3,06% 9,35%
2,37% 1,64% - - 0,52% -
-0,40% 1,99% - - 4,67% -
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IDIV (Benchmark) 1,31% 11,75% 11,05% 6,28% 14,90% 37,36% - -
CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AQOES 1,11% 10,96% 10,49% 5,66% 13,47% 33,92% 5,81% 13,63%
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Maio / 2025)

BB GESTAO: 8,80%

SANTANDER CACEIS: 19,09%

CAIXAECONOMICA  122.727.591,24

Bl SANTANDER CACEIS 32.480.565,16

B BBGESTAO 14.978.772,58

h CAIXA ECONOMICA: 72,11 %
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Maio / 2025)

VERTICE MEDIO: 1,70%

AGOES - DIVIDENDOS: 0,53%

VERTICE LONGUISSIMO: 2,74% DISP. FINANGEIRA: 0,14%

VERTICE LONGO: 5,60%

VERTICE CURTO: 7,76% \

\— CDI: 81 ,54%

m CDI 138.959.628,09 VERTICE CURTO 13.220.358,48 m VERTICE LONGO 9.536.283,99  m VERTICE LONGUISSIMO  4.676.807,33

m VERTICE MEDIO 2.895.496,13 m AGOES - DIVIDENDOS 898.354,96  m DISP. FINANCEIRA 242191 69
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més
Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril

Maio

Saldo Anterior

143.998.772,00
146.780.137,32
148.362.372,27
150.804.041,88

154.135.922,34

Aplicagées

21.250.000,00
4.600.000,00

34.729.304,21
3.189.841,66

5.974.000,00

Resgates

20.447.000,00
3.970.110,40
34.171.264,61
1.710.000,00

5.287.740,61

Saldo no Més

146.780.137,32
148.362.372,27
150.804.041,88
154.135.922,34

156.228.002,78

Retorno Retorno Acum
1.978.365,32 1.978.365,32
952.345,35 2.930.710,67
1.883.630,01 4.814.340,68
1.852.038,80 6.666.379,48
1.405.821,05 8.072.200,53

FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Retorno Més

1,37%

0,65%

1,26%

1,22%

0,91%

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

5,52%

4,83%

Investimentos

2 4

6

IPCA +5,09% a.a.

8

Evolugao PL

Retorno Acum

1,37%

2,02%

3,31%

4,57%

5,52%

Meta Més

0,60%

1,71%

0,94%

0,83%

0,68%

Meta Acum

0,60%

2,32%

3,27%

4,13%

4,83%

Gap Acum

229,60%

87,30%

101,15%

110,67%

114,21%

VaR

0,93%

1,24%

0,36%

0,46%

0,58%
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S E RC O N P REV FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025
Servicos em consultoria e Previdéncia

Graficos ilustrativos de Evolucdo Patrimonial e indicadores

Evolucéo do Patriménio Comparativo -
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacbes e resgates) no més de Maio/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL 2040 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 4.545.918,37 0,00 0,00 4.676.807,33 130.888,96 2,88% 2,88% 3,06%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 14.812.494,56 0,00 4.000,00 14.978.772,58 170.278,02 1,15% 1,15% 0,02%
BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 31.308.502,07 810.000,00 0,00 32.480.565,16 362.063,09 1,13% 1,14% 0,02%
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 28.075.542,56 0,00 203.025,90 28.186.650,89 314.134,23 1,12% 1,14% 0,02%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 32.169.832,74 1.924.000,00 1.874.595,63 32.569.051,24 349.814,13 1,03% 1,15% 0,01%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RE... 27.042.529,88 3.600.000,00 201.752,16 30.744.588,22 303.810,50 0,99% 1,13% 0,03%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP L... 2.909.132,63 0,00 0,00 2.932.205,44 23.072,81 0,79% 0,79% 0,52%
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 7.397.701,08 0,00 0,00 7.456.205,31 58.504,23 0,79% 0,79% 0,52%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 2.996.306,92 0,00 3.014.366,92 0,00 18.060,00 0,60% - -
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 2.883.348,53 0,00 0,00 2.895.496,13 12.147,60 0,42% 0,42% 1,37%
CAIXA BRASIL 2035 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 4.801.585,64 0,00 0,00 4.758.060,61 -43.525,03 -0,91% -0,91% 5,75%
CAIXA BRASIL 2033 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 4.855.079,28 0,00 0,00 4.778.223,38 -76.855,90 -1,58% -1,58% 5,45%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP L... 2.905.674,73 0,00 0,00 2.831.947,73 -73.727,00 -2,54% -2,54% 4,67%
Total Renda Fixa 166.703.648,99 6.334.000,00 5.297.740,61 169.288.574,02 1.548.665,64 0,92% 0,55%
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacbes e resgates) no més de Maio/2025 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF ACOES 888.478,28 0,00 0,00 898.354,96 9.876,68 1,11% 1,11% 5,81%
Total Renda Variavel 888.478,28 0,00 0,00 898.354,96 9.876,68 1,11% 5,81%
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Conclusao e Perspectivas

O indicador que antecede a leitura oficial do PIB brasileiro, o IBC-Br, apontou crescimento de 1,3% no primeiro trimestre de 2025. Em margo, o indice avangou 0,8%. O setor agropecuério foi o principal
motor do crescimento no trimestre, com alta expressiva de 6,1%, seguido por avangos mais moderados na industria (1,6%) e nos servicos (0,7%).

Apesar do nUmero vir acima das estimativas, o impulso vindo de agropecuéria ndo trouxe tanto conforto para o mercado dado que o setor se caracteriza por ser historicamente volatil e altamente
dependente de fatores climéaticos e sazonais.

J& na zona do euro, a inflagdo ao consumidor ficou em 2,2% em abril, na janela anual, repetindo o resultado de margo, pouco acima da meta de 2% do BCE. O nucleo da inflagdo, que exclui energia e
alimentos, acelerou para 2,7%, o que sinaliza pressdes inflacionérias ainda persistentes, apesar do cenario de desaceleragdo econdmica.

Por fim, nos Estados Unidos, o indice PMI, que sinaliza as expectativas dos gerentes de grandes empresas, subiu de 50,6 em abril para 52,1 em maio, no agregado composto, o maior patamar dos
Ultimos dois meses, conforme da S&P Global.

Tanto o setor industrial quanto o de servicos mostraram melhora, com seus respectivos PMIs avancando para 52,3, em territorio expansionista. A S&P destacou que a confianga empresarial aumentou,
refletindo menor pessimismo em relagdo ao futuro, influenciado por uma pausa temporaria nas tarifas comerciais, especialmente com a China.

Apesar da melhora, a recuperacdo ainda é vista como moderada, e parte do crescimento pode estar relacionada a antecipagado de possiveis dificuldades comerciais, como o fim da trégua tarifaria
prevista para julho.

O economista chefe de negécios da S&P Global reportou que empresas e clientes estdo estocando insumos em niveis recordes, com medo de novos aumentos de precos e interrupcdes na cadeia de
suprimentos.




