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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/11/2025

Total para calculo dos limites da Resolucdo: R$ 184.791.747,95 Disponibilidades Financeiras: R$ 193.379,85 PL Total: R$ 184.985.127,80

Resgate Particip. i i
Fundo Carénci Saldo S/ PL Cotistas % PL Fundo Lei
aréncia
30.568.193/0001-42 D+0
o 36.232.549,88 19,61% 1.486 0,54% 7°1b
BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA Nao ha
54.518.391/0001-60 D+0
. . 7.622.070,31 4,12% 97 0,80% 7°1b
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 17/08/2026
50.569.054/0001-40 D+0
. . 4.816.956,02 2,61% 44 0,72% 7°1b
CAIXA BRASIL 2033 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 16/05/2033
54.390.568/0001-95 D+0
. . . 4.816.810,42 2,61% 16 4,24% 7°1b
CAIXA BRASIL 2035 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA Nao ha
54.390.771/0001-61 D+0
. . . 4.767.050,41 2,58% 11 7,25% 7°1b
CAIXA BRASIL 2040 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA Nao ha
56.134.800/0001-50 D+0
. . 2.997.760,82 1,62% 299 0,09% 7°1b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 17/08/2026
56.208.863/0001-03 D+0
. . 2.885.814,63 1,56% 96 0,41% 7°1b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 17/05/2027
56.209.124/0001-36 D+0
. . 2.932.257,01 1,59% 67 0,26% 7°1b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 15/08/2028
05.164.356/0001-84 D+0
. . . 36.904.532,92 19,97% 848 0,33% 7°1b
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP Nao ha
13.077.418/0001-49 D+0
] . 16.988.947,65 9,19% 1.361 0,00% 7°1lla
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Nao ha
23.215.008/0001-70 D+0
29.411.536,61 15,92% 637 0,31% 7°1lla
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA Nao ha
03.737.206/0001-97 D+0
~ 33.394.901,36 18,07% 1.318 0,00% 7°1lla
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Nao ha
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/11/2025

Resgate Particip.

Fundo R Saldo Cotistas % PL Fundo Lei
Caréncia S/ PL
05.900.798/0001-41 D+4
~ . 1.020.559,91 0,55% 2.396 0,33% 8°1
CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF ACOES Nao ha
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Novembro / 2025) - Resolu¢do CMN n° 4.963, 25/11/2021

Estratégia Pl - 2025

Artigos - Renda Fixa Resolugao Carteira $ Carteira
Inf Alvo
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00% 103.975.802,42 = 56,27% 0,00% 55,00%
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a 60,00% 79.795.385,62 | 43,18% 0,00% 30,00%
Total Renda Fixa 100,00% 183.771.188,04 99,45% 0,00% 85,00%

FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025

Sup
0,00%
0,00%

0,00%

GAP
Superior

-103.975.802,42

-79.795.385,62

RENDA FIXA 183.771.188,04

B RENDAVARIAVEL 1.020.559,91
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Novembro / 2025) - Resolucao CMN n° 4.963, 25/11/2021

Estratégia Pl - 2025

GAP
Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario Resolucao Carteira $ Carteira N .
Inf Alvo Sup uperior
Artigo 8°, Inciso | 30,00% 1.020.559,91  0,55% 0,00% 5,00%  0,00% -1.020.559,91
Artigo 8°, Inciso Il 30,00% 0,00 0,00% = 0,00% 3,00%  0,00% 0,00
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 0,00 0,00% = 0,00% 2,00%  0,00% 0,00
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 30,00% 1.020.559,91 0,55% = 0,00% 10,00% = 0,00%
Estratégia de Alocacgao PI - 2025 GAP
Empréstimo Consignado Resolugao Carteira $ Carteira i
Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 12° 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 5,00% 0,00% 0,00

B e B3
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Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Estratégia de Alocacao - 2025

Artigos
Carteira $ Carteira %
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 103.975.802,42 56,27
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a 79.795.385,62 43,18
Artigo 8°, Inciso | 1.020.559,91 0,55

Limite
Inferior (%)

0,00
0,00
0,00

FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025

Limite
Superior (%)

0,00
0,00
0,00
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Enquadramento por Gestores - base (Novembro / 2025)

Gestao Valor
CAIXA DTVM S.A 131.570.250,42
BANCO DO NORDESTE DO BRASIL 36.232.549,88
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 16.988.947,65

% S/ Carteira
71,20
19,61

9,19

% S/ PL Gestao

FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025

Artigo 20° - O total das aplicacbes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econOmico, assim definido pela CVM em regulamentacao especifica. (NR) - (Resolugdo 4963)
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Novembro/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

Nao definido (Benchmark) - - - - - - - -

IPCA (Benchmark) 0,18% 3,92% 0,75% 1,14% 4,46% 9,55% - -

CAIXA BRASIL 2035 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA -0,75% 6,57% 0,69% 1,24% 2,55% - 5,67% 7,52%
CAIXA BRASIL 2033 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA -1,22% 5,54% 0,04% 0,81% 2,55% -2,05% 5,60% 7,03%
CDI (Benchmark) 1,05% 12,94% 3,59% 7,30% 13,98% 26,34% - -

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,06% 13,09% 3,62% 7,33% 13,99% 26,53% 0,01% 0,09%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,06% 13,08% 3,58% 7,30% 14,01% 26,71% 0,02% 0,09%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,06% 12,88% 3,58% 7,26% 13,85% 25,98% 0,02% 0,10%
BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,05% 12,90% 3,57% 7,25% 13,85% 26,19% 0,01% 0,09%
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,07% 13,08% 3,60% 7,32% 14,02% 26,54% 0,02% 0,09%
IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 0,55% 8,65% 1,99% 3,64% 9,68% 20,78% - -

CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,78% 3,78% 2,85% 2,23% 3,89% - 0,29% 4,44%
CAIXA BRASIL 2040 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 3,63% 5,83% 4,51% 1,93% 2,38% - 2,23% 8,71%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 0,78% 3,80% 2,86% 2,24% 3,91% - 0,29% 4,44%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... -2,05% 4,40% -0,25% 1,90% 3,93% - 5,05% 4,66%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 0,98% 5,16% 2,50% 1,27% 3,75% - 0,80% 5,54%
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Novembro/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IDIV (Benchmark) 5,31% 28,11% 10,21% 14,65% 21,85% 33,37% - -
CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AQOES 521% 26,05% 9,67% 13,60% 20,04% 29,77% 4,72% 13,46%
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Novembro / 2025)

BB GESTAQ: 9,19%

SANTANDER CACEIS: 19,61 %

CAIXAECONOMICA  131.570.250,42
[l SANTANDER CACEIS  36.232.549,88

B BBGESTAO 16.988.947,65

~— CAIXA ECONOMICA: 71,20%
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Novembro / 2025)

VERTICE MEDIO: 1,59%
VERTICE LONGUISSIMO: 2,58%

ACOES - DIVIDENDOS: 0,55%

DISP. FINANCEIRA: 0,1 0%
VERTICE LONGO: 5,219

VERTICE CURTO: 7,30% \

CDI: 82,67%
m CDI 152.932.468,42 VERTICE CURTO 13.505.645,76 m VERTICE LONGO 9.633.766,44  m VERTICE LONGUISSIMO  4.767.050,41
m VERTICE MEDIO 2.932.257,01  m AGOES - DIVIDENDOS 1.020.559,91 m DISP. FINANCEIRA 193.379,85
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més
Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro

Novembro

Saldo Anterior

143.998.772,00

146.780.137,32

148.362.372,27

150.804.041,88

154.135.922,34

156.228.002,78

158.010.636,27

159.722.350,97

162.482.067,02

164.350.997,96

166.959.848,38

Aplicacées

21.250.000,00
4.600.000,00

34.729.304,21
3.189.841,66
5.974.000,00
2.641.800,00
2.513.000,00
3.033.200,00
2.134.200,00
2.720.000,00

2.387.206,98

Resgates

20.447.000,00
3.970.110,40
34.171.264,61
1.710.000,00
5.287.740,61
2.493.800,98
2.273.000,00
2.065.581,18
2.054.000,00
2.068.800,00

1.902.316,98

Saldo no Més

146.780.137,32
148.362.372,27
150.804.041,88
154.135.922,34
156.228.002,78
158.010.636,27
159.722.350,97
162.482.067,02
164.350.997,96
166.959.848,38

169.422.052,25

Retorno

1.978.365,32

952.345,35

1.883.630,01

1.852.038,80

1.405.821,05

1.634.634,47

1.471.714,70

1.792.097,23

1.788.730,94

1.957.650,42

1.977.313,87

Retorno Acum

1.978.365,32

2.930.710,67

4.814.340,68

6.666.379,48

8.072.200,53

9.706.835,00

11.178.549,70

12.970.646,93

14.759.377,87

16.717.028,29

18.694.342,16

Retorno Més

1,37%

0,65%

1,26%

1,22%

0,91%

1,05%

0,93%

1,12%

1,10%

1,19%

1,18%

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

12,63%
8,74%
17,66%
I I
4 12 16
Investimentos IPCA + 5,09% a.a. Evolugao PL

FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025

Retorno Acum

1,37%

2,02%

3,31%

4,57%

5,52%

6,62%

7,61%

8,81%

10,01%

11,31%

12,63%

Meta Més

0,60%

1,71%

0,94%

0,83%

0,68%

0,64%

0,72%

0,30%

0,92%

0,54%

0,56%

Meta Acum

0,60%

2,32%

3,27%

4,13%

4,83%

5,50%

6,25%

6,58%

7,55%

8,14%

8,74%

Gap Acum

229,60%
87,30%
101,15%
110,67%
114,21%
120,43%
121,75%
134,02%
132,54%
139,04%

144,52%

VaR

0,93%

1,24%

0,36%

0,46%

0,58%

0,26%

0,23%

0,73%

0,24%

0,25%

0,50%
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Graficos ilustrativos de Evolucdo Patrimonial e indicadores

Evolugcao do Patriménio

240.000.000,00

200.000.000,00

160.000.000,00

Patriménio (R$)

120.000.000,00

80.000.000,00

40.000.000,00

FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025

36M

Comparativo

15.00

~ 12.00

9.00

Retorno (%)

6.00

3.00

2019

2020

2021

2022

2023

T T T 0.00
2024 2025 2026

Fev '25 Abr 25 Jun '25 Ago '25 Out 25

Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B

IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1

IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV

Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B

IMA-B 5

IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+

Ibovespa IBX SMLL IDIV
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacbes e resgates) no més de Novembro/2025

Ativos Renda Fixa

CAIXA BRASIL 2040 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA...
CAIXA BRASIL 2035 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA...
CAIXA BRASIL 2033 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA...

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN...

BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC...
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RE...

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP L...
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP L...
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP L...

CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA...

Total Renda Fixa

Saldo Anterior

4.600.084,53
4.853.114,09
4.876.600,38
16.826.342,77
35.518.703,31
29.398.716,37
33.144.552,59
35.359.754,27
2.903.876,73
2.946.345,86
2.974.589,43
7.563.354,32

180.966.034,65

Aplicagoes

0,00

0,00

0,00

0,00
341.000,00
512.000,00
702.000,00
1.174.206,98
0,00

0,00

0,00

0,00

2.729.206,98

Resgates

0,00
154.495,40
153.995,58

15.500,00

0,00
804.610,00
796.000,00

0,00

0,00

87.716,00

0,00

0,00

2.012.316,98

Saldo Atual

4.767.050,41
4.816.810,42
4.816.956,02
16.988.947,65
36.232.549,88
29.411.536,61
33.394.901,36
36.904.532,92
2.932.257,01
2.885.814,63
2.997.760,82
7.622.070,31

183.771.188,04

FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025

Retorno (R$)

166.965,88
118.191,73
94.351,22
178.104,88
372.846,57
305.430,24
344.348,77
370.571,67
28.380,28
27.184,77
23.171,39
58.715,99

2.088.263,39

Retorno (%)

3,63%
2,44%
1,93%
1,06%
1,04%
1,02%
1,02%
1,01%
0,98%
0,92%
0,78%
0,78%

1,15%

FUNDOS DE RENDA FIXA

(%) Instit
3,63%
-0,75%
-1,22%
1,06%
1,05%
1,07%
1,06%
1,06%
0,98%
-2,05%
0,78%

0,78%

Var - Més
2,23%
5,67%
5,60%
0,01%
0,01%
0,02%
0,02%
0,02%
0,80%
5,05%
0,29%
0,29%

0,47%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacbes e resgates) no més de Novembro/2025

Ativos Renda Variavel

CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF ACOES

Total Renda Variavel

Saldo Anterior

970.066,82

970.066,82

Aplicacoes Resgates
0,00 0,00
0,00 0,00

FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
1.020.559,91 50.493,09 5,21% 5,21% 4,72%
1.020.559,91 50.493,09 5,21% 4,72%
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Conclusao e Perspectivas

As oportunidades para os investidores avancam principalmente pelo caminho da diversificagdo. O otimismo cauteloso paira sob o mercado enquanto um volume superior de investidores estrangeiros
adentra o mercado doméstico atraidos por uma taxa de juros que permanece em patamar elevado (15%). A taxa de cdmbio com sinais de estabilizacdo ao redor dos R$ 5,30 demonstra janela de
oportunidade para entradas graduais em um ano pré-eleitoral. A bolsa doméstica demonstra sinais da antecipagdo do corte de juros, mas os dados técnicos demonstram viabilidade fundamentalista
para novos patamares.

As perspectivas apontam para volatilidade moderada, com foco em CPI dos EUA e IPCA brasileiro influenciando cortes de juros.

Globalmente, os principais bancos veem crescimento em IA, mas com pressdes de divida. Espera-se certa estabilidade no real, impulsionando investimentos, mas com riscos fiscais.



