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Total para cálculo dos limites da Resolução: R$ 185.565.130,94 Disponibilidades Financeiras: R$ 53.624,08 PL Total: R$ 185.618.755,02 
 

 
Fundo 

Resgate 

Carência 

 
Saldo 

Particip. 

S/ PL 

 
Cotistas 

 
% PL Fundo 

 
Lei 

30.568.193/0001-42 

BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

Não há 

 
36.671.863,57 

 
19,76% 

 
1.488 

 
0,53% 

 
7º I b 

54.518.391/0001-60 

CAIXA BRASIL 2026 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

17/08/2026 

 
7.695.841,61 

 
4,15% 

 
97 

 
0,80% 

 
7º I b 

50.569.054/0001-40 

CAIXA BRASIL 2033 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D + 0 

16/05/2033 

 
4.817.512,75 

 
2,60% 

 
44 

 
0,72% 

 
7º I b 

54.390.568/0001-95 

CAIXA BRASIL 2035 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

Não há 

 
4.834.143,06 

 
2,61% 

 
16 

 
4,24% 

 
7º I b 

54.390.771/0001-61 

CAIXA BRASIL 2040 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

Não há 

 
4.741.158,08 

 
2,55% 

 
11 

 
7,25% 

 
7º I b 

56.134.800/0001-50 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

17/08/2026 

 
3.026.869,65 

 
1,63% 

 
299 

 
0,09% 

 
7º I b 

56.208.863/0001-03 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

17/05/2027 

 
2.917.344,77 

 
1,57% 

 
96 

 
0,41% 

 
7º I b 

56.209.124/0001-36 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

15/08/2028 

 
2.963.462,23 

 
1,60% 

 
68 

 
0,26% 

 
7º I b 

05.164.356/0001-84 

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 

D+0 

Não há 

 
37.889.503,78 

 
20,42% 

 
838 

 
0,34% 

 
7º I b 

13.077.418/0001-49 

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 

D+0 

Não há 

 
17.179.466,69 

 
9,26% 

 
1.360 

 
0,00% 

 
7º III a 

23.215.008/0001-70 

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

Não há 

 
28.788.237,66 

 
15,51% 

 
635 

 
0,31% 

 
7º III a 

03.737.206/0001-97 

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 

D+0 

Não há 

 
33.004.385,22 

 
17,79% 

 
1.304 

 
0,13% 

 
7º III a 
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Fundo 
Resgate 

Carência 

 
Saldo 

Particip. 

S/ PL 

 
Cotistas 

 
% PL Fundo 

 
Lei 

05.900.798/0001-41 

CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 

D+4 

Não há 

 
1.035.341,87 

 
0,56% 

 
2.405 

 
0,33% 

 
8º I 
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Artigos - Renda Fixa 

 
Resolução 

 
Carteira $ 

 
Carteira 

Estratégia PI - 2025  
GAP 

Superior 
Inf Alvo Sup 

Artigo 7º, Inciso I, Alínea b 100,00% 105.557.699,50 56,88% 0,00% 55,00% 0,00% -105.557.699,50 

Artigo 7º, Inciso III, Alínea a 60,00% 78.972.089,57 42,56% 0,00% 30,00% 0,00% -78.972.089,57 

Total Renda Fixa 100,00% 184.529.789,07 99,44% 0,00% 85,00% 0,00% 
 

 

Enquadramento e Política de Investimento (RENDA FIXA) - base (Dezembro / 2025) - Resolução CMN n° 4.963, 25/11/2021 
 

 
 
 

 
RENDA FIXA 184.529.789,07 

 
RENDA VARIÁVEL 1.035.341,87 
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Enquadramento e Política de Investimento (RENDA VARIÁVEL E EXTERIOR) - base (Dezembro / 2025) - Resolução CMN n° 4.963, 25/11/2021 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
7º I b 7º III a 8º I 

 
 

Artigos - Renda Variável / Estruturado / Imobiliário 

 
 

Resolução 

 
 

Carteira $ 

 
 

Carteira 

Estratégia PI - 2025  
GAP 

Superior 
Inf Alvo Sup 

Artigo 8º, Inciso I 30,00% 1.035.341,87 0,56% 0,00% 5,00% 0,00% -1.035.341,87 

Artigo 8º, Inciso II 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 3,00% 0,00% 0,00 

Artigo 10º, Inciso I 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 2,00% 0,00% 0,00 

Total Renda Variável / Estruturado / Imobiliário 30,00% 1.035.341,87 0,56% 0,00% 10,00% 0,00% 
 

 
 

Empréstimo Consignado 

 
 

Resolução 

 
 

Carteira $ 

 
 

Carteira 

Estratégia de Alocação PI - 2025  
GAP 

Superior 
Inferior Alvo Superior 

Artigo 12º 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 5,00% 0,00% 0,00 



FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS 
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025 

Página 5 

 

 

Estratégia de Alocação para os Próximos 5 Anos 
 

 
Artigos 

Estratégia de Alocação - 2025  
Limite 

Inferior (%) 

 
Limite 

Superior (%) 
Carteira $ Carteira % 

Artigo 7º, Inciso I, Alínea b 105.557.699,50 56,88 0,00 0,00 

Artigo 7º, Inciso III, Alínea a 78.972.089,57 42,56 0,00 0,00 

Artigo 8º, Inciso I 1.035.341,87 0,56 0,00 0,00 
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Enquadramento por Gestores - base (Dezembro / 2025) 
 

Artigo 20º - O total das aplicações dos recursos do regime próprio de previdência social em fundos de 
investimento e carteiras administradas não pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de 
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo 
econômico, assim definido pela CVM em regulamentação específica. (NR) - (Resolução 4963) 

Gestão Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestão 

CAIXA DTVM S.A 131.713.800,68 70,98 - 

BANCO DO NORDESTE DO BRASIL 36.671.863,57 19,76 - 

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM 17.179.466,69 9,26 - 
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Dezembro/2025 - RENDA FIXA 
 
 

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M 

Não definido (Benchmark) - - - - - - - - 

 
IPCA (Benchmark) 0,33% 4,26% 0,60% 1,24% 4,26% 9,30% - - 

CAIXA BRASIL 2035 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,36% 6,95% 0,76% 0,21% 6,95% - 3,51% 6,99% 

CAIXA BRASIL 2033 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,01% 5,55% -0,05% -0,35% 5,55% -4,89% 2,98% 6,45% 

 
CDI (Benchmark) 1,22% 14,31% 3,59% 7,43% 14,31% 26,74% - - 

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,23% 14,48% 3,60% 7,46% 14,48% 26,93% 0,01% 0,06% 

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,23% 14,46% 3,57% 7,43% 14,46% 27,09% 0,02% 0,05% 

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,16% 14,20% 3,54% 7,32% 14,20% 26,31% 0,09% 0,10% 

BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,21% 14,27% 3,57% 7,38% 14,27% 26,60% 0,01% 0,06% 

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,20% 14,44% 3,57% 7,40% 14,44% 26,87% 0,08% 0,07% 

 
IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 0,76% 9,48% 1,84% 3,74% 9,48% 20,51% - - 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 0,97% 4,81% 2,77% 2,80% 4,81% - 0,34% 4,29% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,09% 5,54% 0,12% 2,86% 5,54% - 0,59% 4,40% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,06% 6,27% 3,13% 1,87% 6,27% - 1,21% 5,13% 

CAIXA BRASIL 2026 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,97% 4,78% 2,76% 2,79% 4,78% - 0,34% 4,29% 

CAIXA BRASIL 2040 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA -0,54% 5,26% 3,35% -0,39% 5,26% - 4,19% 8,21% 
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Dezembro/2025 - RENDA VARIÁVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIÁRIO 
 
 

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M 

IDIV (Benchmark) 1,46% 29,99% 8,75% 14,31% 29,99% 26,58% - - 

CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 1,45% 27,88% 8,45% 13,52% 27,88% 23,38% 8,60% 13,43% 
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Distribuição dos ativos por Administradores - base (Dezembro / 2025) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
SANTANDER CACEIS: 1 9,76% 

 
CAIXA ECONÔMICA 131.713.800,68 

 
SANTANDER CACEIS 36.671.863,57 

 
BB GESTÃO 17.179.466,69 

 
 
 
 
 

CAIXA ECONÔMICA: 70,98% 
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   CURTO   LONGO        

 MÉDIO 2.963.462,23         53.624,08 

Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos - base (Dezembro / 2025) 
 
 
 
 
 
 
 

 
VÉRTICE MÉDIO: 1 ,60% 

VÉRTICE LONGUÍSSIMO: 2,55% 

VÉRTICE LONGO: 5,20% 

 
AÇÕES - DIVIDENDOS: 0,56% 

DISP. FINANCEIRA: 0,03% 

 
VÉRTICE CURTO: 7,35% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

CDI: 82,71 % 
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025 
 

Mês Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo no Mês Retorno Retorno Acum Retorno Mês Retorno Acum Meta Mês Meta Acum Gap Acum VaR 

Janeiro 143.998.772,00 21.250.000,00 20.447.000,00 146.780.137,32 1.978.365,32 1.978.365,32 1,37% 1,37% 0,60% 0,60% 229,60% 0,93% 

Fevereiro 146.780.137,32 4.600.000,00 3.970.110,40 148.362.372,27 952.345,35 2.930.710,67 0,65% 2,02% 1,71% 2,32% 87,30% 1,24% 

Março 148.362.372,27 34.729.304,21 34.171.264,61 150.804.041,88 1.883.630,01 4.814.340,68 1,26% 3,31% 0,94% 3,27% 101,15% 0,36% 

Abril 150.804.041,88 3.189.841,66 1.710.000,00 154.135.922,34 1.852.038,80 6.666.379,48 1,22% 4,57% 0,83% 4,13% 110,67% 0,46% 

Maio 154.135.922,34 5.974.000,00 5.287.740,61 156.228.002,78 1.405.821,05 8.072.200,53 0,91% 5,52% 0,68% 4,83% 114,21% 0,58% 

Junho 156.228.002,78 2.641.800,00 2.493.800,98 158.010.636,27 1.634.634,47 9.706.835,00 1,05% 6,62% 0,64% 5,50% 120,43% 0,26% 

Julho 158.010.636,27 2.513.000,00 2.273.000,00 159.722.350,97 1.471.714,70 11.178.549,70 0,93% 7,61% 0,72% 6,25% 121,75% 0,23% 

Agosto 159.722.350,97 3.033.200,00 2.065.581,18 162.482.067,02 1.792.097,23 12.970.646,93 1,12% 8,81% 0,30% 6,58% 134,02% 0,73% 

Setembro 162.482.067,02 2.134.200,00 2.054.000,00 164.350.997,96 1.788.730,94 14.759.377,87 1,10% 10,01% 0,92% 7,55% 132,54% 0,24% 

Outubro 164.350.997,96 2.720.000,00 2.068.800,00 166.959.848,38 1.957.650,42 16.717.028,29 1,19% 11,31% 0,54% 8,14% 139,04% 0,25% 

Novembro 166.959.848,38 2.387.206,98 1.902.316,98 169.422.052,25 1.977.313,87 18.694.342,16 1,18% 12,63% 0,56% 8,74% 144,52% 0,50% 

Dezembro 169.422.052,25 1.422.000,00 2.849.500,00 169.778.783,37 1.784.231,12 20.478.573,28 1,05% 13,82% 0,77% 9,57% 144,34% 0,41% 

 

 
Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL 

 

 1 3,82% 

 
 1 7,90% 

 

0 4 8 1 2 1 6 

Investimentos IPCA + 5,09% a.a. Evolução PL 

9,57% 
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Gráficos ilustrativos de Evolução Patrimonial e indicadores 

 
Evolução do Patrimônio 
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Investimentos Meta de Rentabilidade  CDI  IMA-B 

 
 IMA-B 5  IMA-B 5+  IMA Geral  IRF-M  IRF-M 1 

 
 IRF-M 1+  Ibovespa  IBX  SMLL  IDIV 

Investimentos Meta de Rentabilidade  CDI  IMA-B 
 IMA-B 5 

 
 IMA-B 5+  IMA Geral  IRF-M  IRF-M 1  IRF-M 1+ 

 
 Ibovespa  IBX  SMLL  IDIV 
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Dezembro/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA 
 

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês 

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 16.988.947,65 0,00 17.500,00 17.179.466,69 208.019,04 1,22% 1,22% 0,01% 

BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 36.232.549,88 0,00 0,00 36.671.863,57 439.313,69 1,21% 1,21% 0,01% 

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 33.394.901,36 982.000,00 1.771.000,00 33.004.385,22 398.483,86 1,16% 1,23% 0,02% 

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 29.411.536,61 0,00 956.000,00 28.788.237,66 332.701,05 1,13% 1,20% 0,08% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 2.885.814,63 0,00 0,00 2.917.344,77 31.530,14 1,09% 1,09% 0,59% 

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RE... 36.904.532,92 800.000,00 222.819,90 37.889.503,78 407.790,76 1,08% 1,16% 0,09% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 2.932.257,01 0,00 0,00 2.963.462,23 31.205,22 1,06% 1,06% 1,21% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 2.997.760,82 0,00 0,00 3.026.869,65 29.108,83 0,97% 0,97% 0,34% 

CAIXA BRASIL 2026 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 7.622.070,31 0,00 0,00 7.695.841,61 73.771,30 0,97% 0,97% 0,34% 

CAIXA BRASIL 2035 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 4.816.810,42 0,00 0,00 4.834.143,06 17.332,64 0,36% 0,36% 3,51% 

CAIXA BRASIL 2033 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 4.816.956,02 0,00 0,00 4.817.512,75 556,73 0,01% 0,01% 2,98% 

CAIXA BRASIL 2040 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 4.767.050,41 0,00 0,00 4.741.158,08 -25.892,33 -0,54% -0,54% 4,19% 

Total Renda Fixa 183.771.188,04 1.782.000,00 2.967.319,90 184.529.789,07 1.943.920,93 1,06% 
 

0,36% 
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Dezembro/2025 FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIÁRIO 
 

Ativos Renda Variável Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês 

CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 1.020.559,91 0,00 0,00 1.035.341,87 14.781,96 1,45% 1,45% 8,60% 

Total Renda Variável 1.020.559,91 0,00 0,00 1.035.341,87 14.781,96 1,45% 
 

8,60% 
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no 4º Trimestre/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA 
 

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit 

BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 34.388.505,27 1.030.000,00 0,00 36.671.863,57 1.253.358,30 3,54% 3,57% 

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RE... 34.739.654,02 2.180.206,98 242.819,90 37.889.503,78 1.212.462,68 3,28% 3,53% 

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 33.312.981,80 2.307.000,00 3.764.000,00 33.004.385,22 1.148.403,42 3,22% 3,57% 

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 29.299.956,13 1.247.000,00 2.745.610,00 28.788.237,66 986.891,53 3,23% 3,57% 

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 16.164.527,36 467.000,00 47.800,00 17.179.466,69 595.739,33 3,58% 3,60% 

CAIXA BRASIL 2026 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 7.489.023,55 0,00 0,00 7.695.841,61 206.818,06 2,76% 2,76% 

CAIXA BRASIL 2035 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 4.797.829,79 0,00 154.495,40 4.834.143,06 190.808,67 3,98% 0,76% 

CAIXA BRASIL 2040 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 4.587.634,31 0,00 0,00 4.741.158,08 153.523,77 3,35% 3,35% 

CAIXA BRASIL 2033 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 4.819.701,51 0,00 153.995,58 4.817.512,75 151.806,82 3,15% -0,05% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 2.914.007,16 0,00 87.716,00 2.917.344,77 91.053,61 3,12% 0,11% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 2.873.522,39 0,00 0,00 2.963.462,23 89.939,84 3,13% 3,13% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 2.945.260,86 0,00 0,00 3.026.869,65 81.608,79 2,77% 2,77% 

Total Renda Fixa 178.332.604,15 7.231.206,98 7.196.436,88 184.529.789,07 6.162.414,82 3,45% 
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no 4º Trimestre/2025 FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIÁRIO 
 

Ativos Renda Variável Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit 

CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 954.701,93 0,00 0,00 1.035.341,87 80.639,94 8,45% 8,45% 

Total Renda Variável 954.701,93 0,00 0,00 1.035.341,87 80.639,94 8,45% 
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no ano de 2025 FUNDOS DE RENDA FIXA 
 

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit 

BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 28.510.238,68 3.803.000,00 0,00 36.671.863,57 4.358.624,89 14,19% 14,27% 

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 12.243.271,42 38.100.800,00 21.445.303,08 33.004.385,22 4.105.616,88 12,47% 14,46% 

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RE... 2.542.702,58 32.947.228,31 951.572,06 37.889.503,78 3.351.144,95 12,73% 14,19% 

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 11.273.651,07 20.888.731,77 6.704.436,88 28.788.237,66 3.330.291,70 13,45% 14,44% 

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 14.010.788,65 1.180.000,00 100.255,09 17.179.466,69 2.088.933,13 14,41% 14,48% 

CAIXA BRASIL 2026 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 7.344.554,21 0,00 443.276,48 7.695.841,61 794.563,88 11,20% 4,78% 

CAIXA BRASIL 2040 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 4.504.432,95 0,00 293.110,05 4.741.158,08 529.835,18 12,31% 5,26% 

CAIXA BRASIL 2035 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 4.519.912,62 0,00 154.495,40 4.834.143,06 468.725,84 10,37% 6,95% 

CAIXA BRASIL 2033 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 4.564.117,67 0,00 153.995,58 4.817.512,75 407.390,66 8,90% 5,55% 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITAD... 15.158.266,07 0,00 15.511.968,33 0,00 353.702,26 2,78% 14,51% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 2.788.498,27 0,00 174.326,97 2.963.462,23 349.290,93 12,93% 6,27% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 2.887.971,97 0,00 174.522,99 3.026.869,65 313.420,67 11,22% 4,81% 

CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA ... 8.583.827,14 0,00 8.865.663,94 0,00 281.836,80 4,20% 17,95% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 2.764.110,98 0,00 87.716,00 2.917.344,77 240.949,79 8,73% 5,54% 

CAIXA ALIANÇA TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF R... 9.381.121,04 0,00 9.549.680,74 0,00 168.559,70 2,41% 14,04% 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITAD... 7.007.128,04 0,00 7.157.888,55 0,00 150.760,51 2,75% 11,44% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 2.884.883,53 0,00 3.014.366,92 0,00 129.483,39 4,48% - 

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS RESP LI... 4.930.275,18 0,00 5.047.787,75 0,00 117.512,57 3,18% 11,53% 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RESP LIMITADA FIF ... 4.839.047,50 0,00 4.942.840,06 0,00 103.792,56 2,91% 13,95% 

Total Renda Fixa 150.738.799,57 96.919.760,08 84.773.206,87 184.529.789,07 21.644.436,29 13,29% 
 



FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS 
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025 

Página 18 

 

 

Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no ano de 2025 FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIÁRIO 
 

Ativos Renda Variável Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit 

CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 1.133.254,00 0,00 347.271,93 1.035.341,87 249.359,80 28,42% 27,88% 

CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA RESP LIMITADA FIF AÇÕES 2.279.515,27 0,00 2.482.306,47 0,00 202.791,20 8,90% 32,93% 

CAIXA ELETROBRAS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 420.872,08 0,00 513.102,88 0,00 92.230,80 21,92% 102,30% 

CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF AÇÕES 465.349,36 0,00 505.597,21 0,00 40.247,85 8,65% 28,85% 

CAIXA CONSUMO RESP LIMITADA FIF AÇÕES 406.806,42 0,00 433.806,16 0,00 26.999,74 6,64% 26,00% 

CAIXA PETROBRAS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 1.375.024,52 0,00 1.398.850,37 0,00 23.825,85 1,73% -10,36% 

Total Renda Variável 6.080.821,65 0,00 5.680.935,02 1.035.341,87 635.455,24 10,45% 
 



 

 

 Conclusão e Perspectivas  
 

A última semana do mês foi marcada por uma agenda econômica mais curta, em razão do período de Natal, mas trouxe informações relevantes para a leitura do cenário econômico. No Brasil, a prévia 
da inflação (IPCA-15) registrou alta de 0,25% no mês e 4,41% em 12 meses, permanecendo dentro do intervalo de tolerância da meta. As expectativas do mercado indicam juros elevados, com a Selic 
projetada em 15,00%, e crescimento moderado do PIB, estimado em 2,26% para 2025, refletindo um ambiente de cautela e ajuste gradual da economia. 

Nos mercados financeiros, a Bolsa de Valores apresentou movimentos moderados, influenciada pela menor liquidez típica de fim de ano, enquanto o dólar seguiu volátil, com projeções apontando 
cotação próxima de R$ 5,43 ao final de 2025. No cenário internacional, a China continuou mostrando sinais de desaceleração, com inflação baixa e lucros industriais fracos, o que afeta o comércio 
global. Já Estados Unidos e Zona do Euro tiveram uma semana mais tranquila, sem novos indicadores relevantes, com os mercados ainda reagindo a decisões de política monetária tomadas ao longo 
do ano. 

De forma geral, o período reforça um cenário de estabilidade com cautela, sem mudanças estruturais importantes, destacando a importância de acompanhamento contínuo dos indicadores e de 
planejamento responsável, especialmente na gestão de recursos públicos. 
 
A estrutura de alocação foi definida para que o RPPS preserve o patrimônio e consiga crescer de forma consistente no longo prazo. Como o regime paga benefícios continuamente, a carteira precisa 
suportar períodos de estabilidade e crise sem comprometer sua solvência. 
 
A renda fixa concentra a maior parte dos recursos porque oferece previsibilidade e menor oscilação. Dentro dela, a divisão por prazos é essencial: 
• Curto prazo garante liquidez imediata; 
• Médio prazo reduz impactos de mudanças nos juros; 
• Longo prazo protege contra a inflação e captura ganhos quando o mercado melhora. Esse arranjo responde ao comportamento da curva de juros, que remunera prazos distintos de forma diferente. 
Assim, o RPPS evita que uma mudança abrupta afete toda a carteira ao mesmo tempo. 
 

 


