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Relatdrio Analitico dos Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
em fevereiro de 2026

Este relatério atende a Resolugdo CMN n° 5.272/2025
e Portaria MTP N° 1.467/2022.



Total para calculo dos limites da Resolucdo: R$ 193.937.190,59

Fundo
11.046.645/0001-81
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

30.568.193/0001-42
BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

03.256.793/0001-00
BRADESCO FEDERAL EXTRA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

54.518.391/0001-60
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

50.569.054/0001-40
CAIXA BRASIL 2033 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

54.390.568/0001-95
CAIXA BRASIL 2035 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

54.390.771/0001-61
CAIXA BRASIL 2040 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

56.134.800/0001-50
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

56.208.863/0001-03
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

56.209.124/0001-36
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

05.164.356/0001-84
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

13.077.418/0001-49
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

Disponibilidades Financeiras: R$ 292.175,13
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 27/02/2026

PL Total: R$ 194.229.365,72

Saldo

10.071.606,95

37.465.997,76

469.000,00

7.647.791,38

4.957.398,78

4.933.796,68
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Fundo
23.215.008/0001-70
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

03.737.206/0001-97
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

05.900.798/0001-41
CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF ACOES
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 27/02/2026

Particip. % PL Fundo

Saldo Cotistas Lei
S/ PL % RPPS/Fundo
0,31%
29.898.379,00 15,42% 622 Vv
60,60%
0,14%
33.882.300,71 17,47% 1.295 7°V
71,78%
1.186.308,06 0,61% 2473 0.:32% 8°1
SO o ' 86,40%
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Fevereiro / 2026) - Resolu¢cdago CMN n° 5.272, 18/12/2025

Estratégia Pl - 2026

GAP
Artigos - Renda Fixa Resolugao Carteira $ Carteira i
Superior
Inf Alvo Sup

7° 1 - Fundo/Classe 100% Titulo Publicos ou ETF TP 100,00% | 121.526.690,48 62,66% 0,00% @ 95,00% @ 0,00% -121.526.690,48
TN
7°V - Fundo/Classe de Investimento em Renda 0,00% 71.224.192,05 36,73% 0,00% 0,00% @ 0,00% -71.224.192,05
Fixa/ETF sem Crédito Privado
Total Renda Fixa 100,00% @ 192.750.882,53 99,39%  0,00%  95,00%  0,00%

RENDAFIXA 192.750.882,53

B RENDAVARIAVEL 1.186.308,06
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Fevereiro / 2026) - Resolucao CMN n° 5.272, 18/12/2025

Estratégia Pl - 2026

GAP
Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario Resolugao Carteira $ Carteira s i
Inf Alvo Sup uperior
8° | - Fundo/Classe de Investimento em Agdes 0,00% 1.186.308,06 0,61% 0,00% 0,00% 0,00% -1.186.308,06
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 30,00% 1.186.308,06 0,61% 0,00% 0,00% 0,00%
Estratégia de Alocacéao Pl - 2026 P
Empréstimo Consignado Resolugao Carteira $ Carteira s i
Inferior Alvo Superior uperior
12° - Empréstimos Consignados 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 5,00% 0,00% 0,00
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Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Estratégia de Alocacao - 2026

Artigos
Carteira $ Carteira %
Artigo 7°, Inciso | 121.526.690,48 62,66
Artigo 7°, Inciso V 71.224.192,05 36,73
Artigo 8°, Inciso | 1.186.308,06 0,61

Limite
Inferior (%)

0,00
0,00
0,00

FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

Limite
Superior (%)

0,00
0,00
0,00
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Fevereiro/2026 - RENDA FIXA

Més Ano 3mM 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

Nao definido (Benchmark) - - - - - - - -

IPCA (Benchmark) 0,70% 1,03% 1,37% 2,13% 3,81% 9,06% - -

CAIXA BRASIL 2035 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,75% 2,06% 2,43% 3,14% 8,15% - 1,87% 6,74%
CAIXA BRASIL 2033 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,78% 2,90% 2,92% 2,95% 717% -2,03% 1,36% 6,14%
CDI (Benchmark) 1,00% 2,17% 3,42% 7,13% 14,50% 27,24% - -

BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,99% 2,17% 3,40% 7,09% 14,38% 27,09% 0,01% 0,04%
BB TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI ... 0,99% 2,17% 3,41% 7,11% 14,44% 27,14% 0,00% 0,03%
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,00% 2,21% 3,44% 7,16% 14,56% 27,34% 0,04% 0,07%
BRADESCO FEDERAL EXTRA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO ... 0,98% 2,13% 3,35% 6,96% 14,13% 26,53% 0,01% 0,03%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,01% 2,22% 3,47% 7,21% 14,60% 27,48% 0,01% 0,05%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,01% 2,19% 3,44% 7,15% 14,57% 27,52% 0,02% 0,04%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,99% 2,21% 3,40% 7,11% 14,39% 26,89% 0,04% 0,09%
IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 1,05% 1,80% 2,61% 4,65% 9,00% 20,24% - -

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... -1,90% -0,64% 0,42% 2,93% 5,50% - 5,12% 4,85%
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA -1,76% -0,62% 0,34% 3,20% 5,00% - 5,16% 4,23%
CAIXA BRASIL 2040 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA -0,42% -0,44% -0,98% 3,49% 9,24% - 6,03% 7,77%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... -1,75% -0,62% 0,35% 3,22% 5,02% - 5,16% 4,23%
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Fevereiro/2026 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,27% 2,36% 3,48% 3,21% 5,02% - 0,24% 4,28%
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Fevereiro/2026 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IDIV (Benchmark) 4,38% 15,40% 17,08% 29,03% 49,06% 50,02% - -
CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AQOES 4,22% 14,58% 16,24% 27,48% 45,91% 45,41% 8,44% 13,73%
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Fevereiro / 2026)

BANCO BRADESCO: 0,24%
BB GESTAO: 9,03%

SANTANDER CACEIS: 19,32%
CAIXAECONOMICA  138.487.073,54

[ SANTANDER CACEIS  37.465.997,76
I BBGESTAO 17515.11929

. BANCO BRADESCO 469.000,00

N CAIXA ECONOMICA: 71,41 %
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Fevereiro / 2026)

VERTICE MEDIO: 1,52%
VERTICE LONGUISSIMO: 2,43%

AGOES - DIVIDENDOS: 0,61 %

DISP. FINANCEIRA: 0,1 5%
VERTICE LONGO: 5,09%

VERTICE CURTO: 7,02% \

\— CDI: 83,18%

m CDI 161.552.617,96 VERTICE CURTO 13.642.079,76 m VERTICE LONGO 9.891 .1 9546 m VERTICE LONGUISSIMO  4.720.466,13

m VERTICE MEDIO 2.94452322  m AGOES - DIVIDENDOS 1.1 86.308,06 m DISP. FINANCEIRA 29217513
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2026

Més Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 169.778.783,37 5.003.000,00 1.983.000,00 174.791.252,62 1.992.469,25 1.992.469,25 1,15% 1,15% 0,79% 0,79% 146,74% 0,26%
Fevereiro 174.791.252,62 13.179.000,00 11.657.000,00 177.695.887,04 1.382.634,42 3.375.103,67 0,78% 1,95% 1,09% 1,89% 103,18% 0,66%

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

4,66 %

0 1 2 3 4

Investimentos IPCA + 5,59% a.a. Evolugao PL

Pagina 11



Graficos ilustrativos de Evolucdo Patrimonial e indicadores

Evolugcao do Patriménio
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026
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FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacbes e resgates) no més de Fevereiro/2026 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL 2033 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 4.870.496,83 0,00 0,00 4.957.398,78 86.901,95 1,78% 1,78% 1,36%
CAIXA BRASIL 2035 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 4.849.170,67 0,00 0,00 4.933.796,68 84.626,01 1,75% 1,75% 1,87%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP L... 2.948.541,54 0,00 0,00 2.986.117,41 37.575,87 1,27% 1,27% 0,24%
BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 37.098.440,76 0,00 0,00 37.465.997,76 367.557,00 0,99% 0,99% 0,01%
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 30.418.607,53 0,00 812.000,00 29.898.379,00 291.771,47 0,96% 1,00% 0,04%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 34.396.088,70 0,00 842.000,00 33.882.300,71 328.212,01 0,95% 1,00% 0,02%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RE... 39.014.474,05 2.918.000,00 0,00 42.321.821,20 389.347,15 0,93% 0,99% 0,04%
BB TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAR... 0,00 10.000.000,00 0,00 10.071.606,95 71.606,95 0,72% 0,99% 0,00%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 17.364.193,90 0,00 10.023.000,00 7.443.512,34 102.318,44 0,59% 1,01% 0,01%
BRADESCO FEDERAL EXTRA RESP LIMITADA FIF RENDAFIX... 0,00 469.000,00 0,00 469.000,00 0,00 0,00% 0,98% 0,01%
CAIXA BRASIL 2040 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 4.740.513,20 0,00 0,00 4.720.466,13 -20.047,07 -0,42% -0,42% 6,03%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP L... 3.061.865,67 0,00 0,00 3.008.170,97 -53.694,70 -1,75% -1,75% 5,16%
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 7.784.598,22 0,00 0,00 7.647.791,38 -136.806,84 -1,76% -1,76% 5,16%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP L... 3.001.408,95 0,00 0,00 2.944.523,22 -56.885,73 -1,90% -1,90% 5,12%

Total Renda Fixa 189.548.400,02 13.387.000,00 11.677.000,00 192.750.882,53 1.492.482,51 0,78% 0,62%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacbes e resgates) no més de Fevereiro/2026

Ativos Renda Variavel

CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF ACOES

Total Renda Variavel

Saldo Anterior

1.138.252,18

1.138.252,18

Aplicacoes Resgates
0,00 0,00
0,00 0,00

FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
1.186.308,06 48.055,88 4,22% 4,22% 8,44%
1.186.308,06 48.055,88 4,22% 8,44%
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Conclusao e Perspectivas

O Brasil viveu um momento histérico, com o Ibovespa superando os 190 mil pontos pela primeira vez, apoiado pelo crescimento econémico de 2,5% em 2025, acima das proje¢des. O otimismo
interno foi reforcado pela queda das expectativas de inflagdo e pela sinalizacdo de que o Banco Central deve iniciar a reducdo da Selic ja em marco de 2026.

No cenario externo, a decisdo da Suprema Corte dos EUA de anular tarifas comerciais ampliou o apetite ao risco global, levando o délar ao menor nivel desde maio de 2024 (R$ 5,17).

Na China, os mercados ficaram fechados pelo Ano Novo Lunar, mas o FMI manteve a projecdo de crescimento em 4,5% para 2026, apesar dos riscos ligados ao setor imobilidrio e as tensdes
comerciais com os EUA.

Por fim, na Zona do Euro, a inflacdo recuou para 1,7% em janeiro, abaixo da meta de 2%, o que permitiu ao BCE manter os juros em patamar neutro, enquanto monitora os efeitos da valorizacao
do euro frente ao dolar.

O conjunto de informacbes da semana aponta para um cenario de ajuste gradual e construtivo. No Brasil, a inflacdo de janeiro se manteve controlada em 0,33%, dentro da meta, enquanto os
juros seguem elevados em 15% ao ano, mas com expectativa de cortes a partir de margo. O comércio varejista mostrou sinais de desaceleracdo no fim de 2025, refletindo a politica monetaria
restritiva, mas as projecdes para 2026 indicam retomada moderada do crescimento. Ao mesmo tempo, os mercados financeiros reagiram de forma positiva: o Ibovespa renovou recordes
histéricos, o real valorizou frente ao dolar e o fluxo estrangeiro reforcou o otimismo doméstico.

No cenario internacional, os sinais foram mistos, mas relativamente estaveis. O CPl americano veio mais brando no indice cheio, mas o nicleo manteve firmeza, mantendo o Fed cauteloso; a China
cresceu 5% em 2025, mas com desaceleragao para 4,5% no quarto trimestre, pressionada pelo setor imobiliario e tensées comerciais; e a Zona do Euro apresentou expectativas de inflacao estaveis
e leve melhora nas proje¢oes de crescimento, ainda em compasso de espera pelo BCE. Em sintese, o quadro reforca que o inicio de 2026 combina otimismo nos mercados com a necessidade de
prudéncia e diversificacdao, garantindo que a politica de alocagdo preserve o patrimonio, assegure liquidez e sustente o cumprimento das obrigacées previdenciarias no longo prazo.



