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Este relatório atende a Resolução CMN n° 5.272/2025 
e Portaria MTP Nº 1.467/2022. 
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Total para cálculo dos limites da Resolução: R$ 196.808.342,23 Disponibilidades Financeiras: R$ 146.558,68 PL Total: R$ 196.954.900,91 
 

 
Fundo 

Resgate 

Carência 

 
Saldo 

Particip. 

S/ PL 

 
Cotistas 

% PL Fundo 

% RPPS/Fundo 

 
Lei 

11.046.645/0001-81 

BB TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 

D+0 

Não há 

 
10.170.654,33 

 
5,17% 

 
282 

 
0,02% 

 
7º I 

30.568.193/0001-42 

BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

Não há 

 
38.285.462,84 

 
19,45% 

 
1.546 

 
0,59% 

 
7º I 

03.256.793/0001-00 

BRADESCO FEDERAL EXTRA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 

D+0 

Não há 

 
997.306,03 

 
0,51% 

 
630 

 
0,01% 

 
7º I 

54.518.391/0001-60 

CAIXA BRASIL 2026 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

17/08/2026 

 
7.804.694,78 

 
3,97% 

 
98 

 
0,80% 

 
7º I 

50.569.054/0001-40 

CAIXA BRASIL 2033 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D + 0 

16/05/2033 

 
4.962.819,54 

 
2,52% 

 
44 

 
0,72% 

 
7º I 

54.390.568/0001-95 

CAIXA BRASIL 2035 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

Não há 

 
4.938.648,81 

 
2,51% 

 
16 

 
4,24% 

 
7º I 

54.390.771/0001-61 

CAIXA BRASIL 2040 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

Não há 

 
4.686.834,76 

 
2,38% 

 
11 

 
7,21% 

 
7º I 

56.134.800/0001-50 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

17/08/2026 

 
3.069.983,55 

 
1,56% 

 
305 

 
0,09% 

 
7º I 

56.208.863/0001-03 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

17/05/2027 

 
3.038.021,21 

 
1,54% 

 
100 

 
0,41% 

 
7º I 

56.209.124/0001-36 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

15/08/2028 

 
2.984.448,45 

 
1,52% 

 
74 

 
0,26% 

 
7º I 

05.164.356/0001-84 

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 

D+0 

Não há 

 
44.476.008,03 

 
22,60% 

 
930 

 
0,35% 

 
7º I 

13.077.418/0001-49 

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 

D+0 

Não há 

 
7.531.976,28 

 
3,83% 

 
1.291 

0,02% 

32,99% 

 
7º V 
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Fundo 
Resgate 

Carência 

 
Saldo 

Particip. 

S/ PL 

 
Cotistas 

% PL Fundo 

% RPPS/Fundo 

 
Lei 

23.215.008/0001-70 

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

Não há 

 
29.386.544,37 

 
14,93% 

 
615 

0,30% 

58,70% 19 III § 2º 

 
7º V 

03.737.206/0001-97 

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 

D+0 

Não há 

 
33.292.412,71 

 
16,92% 

 
1.283 

0,14% 

69,17% 19 III § 2º 

 
7º V 

05.900.798/0001-41 

CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 

D+4 

Não há 

 
1.182.526,54 

 
0,60% 

 
2.492 

0,32% 

86,20% 19 III § 2º 

 
8º I 
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Artigos - Renda Fixa 

 
Resolução 

 
Carteira $ 

 
Carteira 

Estratégia PI - 2026  
GAP 

Superior 
Inf Alvo Sup 

7º I - Fundo/Classe 100% Título Públicos ou ETF TP 

TN 

100,00% 125.414.882,33 63,72% 0,00% 95,00% 0,00% -125.414.882,33 

7º V - Fundo/Classe de Investimento em Renda 

Fixa/ETF sem Crédito Privado 

0,00% 70.210.933,36 35,67% 0,00% 0,00% 0,00% -70.210.933,36 

Total Renda Fixa 100,00% 195.625.815,69 99,40% 0,00% 95,00% 0,00% 
 

 

Enquadramento e Política de Investimento (RENDA FIXA) - base (Março / 2026) - Resolução CMN n° 5.272, 18/12/2025 
 

 
 
 

 
RENDA FIXA 195.625.815,69 

 
RENDA VARIÁVEL 1.182.526,54 
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Empréstimo Consignado 

 
Resolução 

 
Carteira $ 

 
Carteira 

Estratégia de Alocação PI - 2026  
GAP 

Superior 
Inferior Alvo Superior 

12º - Empréstimos Consignados 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 5,00% 0,00% 0,00 

 

Enquadramento e Política de Investimento (RENDA VARIÁVEL E EXTERIOR) - base (Março / 2026) - Resolução CMN n° 5.272, 18/12/2025 
 

 
Artigos - Renda Variável / Estruturado / Imobiliário 

 
Resolução 

 
Carteira $ 

 
Carteira 

Estratégia PI - 2026  
GAP 

Superior 
Inf Alvo Sup 

8º I - Fundo/Classe de Investimento em Ações 0,00% 1.182.526,54 0,60% 0,00% 0,00% 0,00% -1.182.526,54 

Total Renda Variável / Estruturado / Imobiliário 30,00% 1.182.526,54 0,60% 0,00% 0,00% 0,00% 
 

 

 
 
 
 
 
 
 

 
7º I 7º V 8º I 
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Estratégia de Alocação para os Próximos 5 Anos 
 

 
Artigos 

Estratégia de Alocação - 2026  
Limite 

Inferior (%) 

 
Limite 

Superior (%) 
Carteira $ Carteira % 

Artigo 7º, Inciso I 125.414.882,33 63,72 0,00 0,00 

Artigo 7º, Inciso V 70.210.933,36 35,67 0,00 0,00 

Artigo 8º, Inciso I 1.182.526,54 0,60 0,00 0,00 
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Março/2026 - RENDA FIXA 
 
 

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M 

Não definido (Benchmark) - - - - - - - - 

 
IPCA (Benchmark) 0,88% 1,92% 1,92% 2,53% 4,14% 9,85% - - 

CAIXA BRASIL 2035 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,10% 2,16% 2,16% 2,94% 4,94% - 4,65% 7,08% 

CAIXA BRASIL 2033 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,11% 3,02% 3,02% 2,97% 4,72% -1,65% 4,29% 6,47% 

 
CDI (Benchmark) 1,21% 3,41% 3,41% 7,12% 14,79% 27,72% - - 

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,19% 3,43% 3,43% 7,16% 14,84% 27,90% 0,02% 0,04% 

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,18% 3,39% 3,39% 7,09% 14,79% 27,92% 0,02% 0,04% 

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,16% 3,40% 3,40% 7,05% 14,63% 27,35% 0,11% 0,11% 

BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,25% 3,44% 3,44% 7,13% 14,73% 27,62% 0,02% 0,04% 

BB TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI ... 1,23% 3,42% 3,42% 7,11% 14,74% 27,63% 0,01% 0,02% 

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,13% 3,36% 3,36% 7,05% 14,73% 27,69% 0,09% 0,09% 

BRADESCO FEDERAL EXTRA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO ... 1,20% 3,36% 3,36% 6,98% 14,44% 27,03% 0,01% 0,02% 

 
IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 1,31% 3,13% 3,17% 5,07% 9,35% 21,11% - - 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,36% 0,71% 0,71% 3,86% 6,15% - 1,86% 4,89% 

CAIXA BRASIL 2026 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2,05% 1,41% 1,41% 4,22% 6,92% - 0,42% 4,23% 

CAIXA BRASIL 2040 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA -0,71% -1,15% -1,15% 2,16% 5,69% -4,99% 5,64% 8,27% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 2,06% 1,42% 1,42% 4,24% 6,95% - 0,42% 4,23% 
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Março/2026 - RENDA FIXA 
 
 

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,74% 4,14% 4,14% 4,26% 6,35% - 0,71% 4,27% 
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Março/2026 - RENDA VARIÁVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIÁRIO 
 
 

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M 

IDIV (Benchmark) -0,23% 15,13% 15,13% 25,20% 40,93% 51,49% - - 

CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES -0,32% 14,22% 14,22% 23,86% 38,06% 46,76% 10,93% 14,64% 



FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS 
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2026 

Página 9 

 

 

Distribuição dos ativos por Administradores - base (Março / 2026) 
 
 
 
 
 
 
 

BANCO BRADESCO: 0,51 % 

BB GESTÃO: 8,99% 

 
 
 
 
 

 
SANTANDER CACEIS: 1 9,45% 

CAIXA ECONÔMICA  139.822.942,75 
 

SANTANDER CACEIS 38.285.462,84 
 

BB GESTÃO 17.702.630,61 
 

BANCO BRADESCO 997.306,03 
 
 
 
 

CAIXA ECONÔMICA: 71 ,05% 



FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS 
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/03/2026 

Página 10 

 

 

     CURTO     LONGO  .468,35  LONGUÍSSIMO 4.686.834,76 

 MÉDIO 2.984.448,45          

Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos - base (Março / 2026) 
 
 
 
 
 
 
 

 
VÉRTICE MÉDIO: 1 ,52% 

VÉRTICE LONGUÍSSIMO: 2,38% 

VÉRTICE LONGO: 5,03% 

 
AÇÕES - DIVIDENDOS: 0,60% 

DISP. FINANCEIRA: 0,07% 

 
VÉRTICE CURTO: 7,06% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
CDI: 83,34% 
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2026 
 

Mês Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo no Mês Retorno Retorno Acum Retorno Mês Retorno Acum Meta Mês Meta Acum Gap Acum VaR 

Janeiro 169.778.783,37 5.003.000,00 1.983.000,00 174.791.252,62 1.992.469,25 1.992.469,25 1,15% 1,15% 0,79% 0,79% 146,74% 0,26% 

Fevereiro 174.791.252,62 13.179.000,00 11.657.000,00 177.695.887,04 1.382.634,42 3.375.103,67 0,78% 1,95% 1,09% 1,89% 103,18% 0,66% 

Março 177.695.887,04 2.581.000,00 1.786.300,00 180.478.200,35 1.987.613,31 5.362.716,98 1,11% 3,08% 1,36% 3,27% 94,17% 0,53% 

 

 
Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL 

 
 

 6,30% 
 

0 2 4 6 

Investimentos IPCA + 5,59% a.a. Evolução PL 
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Gráficos ilustrativos de Evolução Patrimonial e indicadores 

 
Evolução do Patrimônio 
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Investimentos Meta de Rentabilidade  CDI  IMA-B 

 
 IMA-B 5  IMA-B 5+  IMA Geral  IRF-M  IRF-M 1 

 
 IRF-M 1+  Ibovespa  IBX  SMLL  IDIV 

Investimentos Meta de Rentabilidade  CDI  IMA-B 
 IMA-B 5 

 
 IMA-B 5+  IMA Geral  IRF-M  IRF-M 1  IRF-M 1+ 

 
 Ibovespa  IBX  SMLL  IDIV 
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Março/2026 FUNDOS DE RENDA FIXA 
 

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 3.008.170,97 0,00 0,00 3.069.983,55 61.812,58 2,05% 2,05% 0,42% 

CAIXA BRASIL 2026 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 7.647.791,38 0,00 0,00 7.804.694,78 156.903,40 2,05% 2,05% 0,42% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 2.986.117,41 0,00 0,00 3.038.021,21 51.903,80 1,74% 1,74% 0,71% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 2.944.523,22 0,00 0,00 2.984.448,45 39.925,23 1,36% 1,36% 1,86% 

BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 37.465.997,76 350.000,00 0,00 38.285.462,84 469.465,08 1,24% 1,25% 0,02% 

BB TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R... 10.071.606,95 0,00 24.300,00 10.170.654,33 123.347,38 1,22% 1,22% 0,01% 

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 7.443.512,34 0,00 0,00 7.531.976,28 88.463,94 1,19% 1,19% 0,02% 

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 33.882.300,71 0,00 976.000,00 33.292.412,71 386.112,00 1,14% 1,18% 0,02% 

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RE... 42.321.821,20 1.712.000,00 50.000,00 44.476.008,03 492.186,83 1,12% 1,16% 0,11% 

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 29.898.379,00 0,00 836.000,00 29.386.544,37 324.165,37 1,08% 1,13% 0,09% 

BRADESCO FEDERAL EXTRA RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 469.000,00 519.000,00 0,00 997.306,03 9.306,03 0,94% 1,20% 0,01% 

CAIXA BRASIL 2033 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 4.957.398,78 0,00 0,00 4.962.819,54 5.420,76 0,11% 0,11% 4,29% 

CAIXA BRASIL 2035 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 4.933.796,68 0,00 0,00 4.938.648,81 4.852,13 0,10% 0,10% 4,65% 

CAIXA BRASIL 2040 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 4.720.466,13 0,00 0,00 4.686.834,76 -33.631,37 -0,71% -0,71% 5,64% 

Total Renda Fixa 192.750.882,53 2.581.000,00 1.886.300,00 195.625.815,69 2.180.233,16 1,13% 
 

0,47% 
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Março/2026 FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIÁRIO 
 

Ativos Renda Variável Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês 

CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 1.186.308,06 0,00 0,00 1.182.526,54 -3.781,52 -0,32% -0,32% 10,93% 

Total Renda Variável 1.186.308,06 0,00 0,00 1.182.526,54 -3.781,52 -0,32% 
 

10,93% 
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no 1º Trimestre/2026 FUNDOS DE RENDA FIXA 
 

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit 

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RE... 37.889.503,78 6.304.000,00 1.056.000,00 44.476.008,03 1.338.504,25 3,03% 3,39% 

BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 36.671.863,57 350.000,00 0,00 38.285.462,84 1.263.599,27 3,41% 3,44% 

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 33.004.385,22 1.866.000,00 2.676.000,00 33.292.412,71 1.098.027,49 3,15% 3,39% 

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 28.788.237,66 1.463.000,00 1.826.000,00 29.386.544,37 961.306,71 3,18% 3,36% 

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 17.179.466,69 0,00 10.044.000,00 7.531.976,28 396.509,59 2,31% 3,43% 

BB TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R... 0,00 10.000.000,00 24.300,00 10.170.654,33 194.954,33 1,95% 3,42% 

CAIXA BRASIL 2033 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 4.817.512,75 0,00 0,00 4.962.819,54 145.306,79 3,02% 3,02% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 2.917.344,77 0,00 0,00 3.038.021,21 120.676,44 4,14% 4,14% 

CAIXA BRASIL 2026 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 7.695.841,61 0,00 0,00 7.804.694,78 108.853,17 1,41% 1,41% 

CAIXA BRASIL 2035 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 4.834.143,06 0,00 0,00 4.938.648,81 104.505,75 2,16% 2,16% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 3.026.869,65 0,00 0,00 3.069.983,55 43.113,90 1,42% 1,42% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 2.963.462,23 0,00 0,00 2.984.448,45 20.986,22 0,71% 0,71% 

BRADESCO FEDERAL EXTRA RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 0,00 988.000,00 0,00 997.306,03 9.306,03 0,94% 3,36% 

CAIXA BRASIL 2040 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 4.741.158,08 0,00 0,00 4.686.834,76 -54.323,32 -1,15% -1,15% 

Total Renda Fixa 184.529.789,07 20.971.000,00 15.626.300,00 195.625.815,69 5.751.326,62 3,03% 
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no 1º Trimestre/2026 FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIÁRIO 
 

Ativos Renda Variável Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit 

CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 1.035.341,87 0,00 0,00 1.182.526,54 147.184,67 14,22% 14,22% 

Total Renda Variável 1.035.341,87 0,00 0,00 1.182.526,54 147.184,67 14,22% 
 



 

 

Conclusão e Perspectivas 
 

A semana de 23 a 27 de março de 2026 mostrou como o Brasil e o mundo estão presos entre sinais de recuperação e riscos externos cada vez mais intensos. No cenário doméstico, o Banco 
Central iniciou o ciclo de cortes de juros, reduzindo a Selic para 14,75% ao ano, enquanto o Ibovespa subiu 3,03% e o dólar recuou 1,38%, fechando em R$ 5,24. Por outro lado, o IPCA-15 avançou 
0,44%, acima das expectativas, e o Boletim Focus revisou a inflação para 4,17% e a Selic projetada para o fim do ano para 12,50%. O Banco Central também reduziu sua projeção de crescimento do 
PIB para 1,6%, reforçando uma postura conservadora diante da instabilidade global. 

No exterior, os EUA anunciaram uma pausa de 10 dias nos ataques ao Irã e apresentaram uma proposta de paz de 15 pontos, mas o Irã negou negociações diretas. O petróleo Brent fechou a US$ 
112,57 e o WTI a US$ 99,64, patamares elevados que mantêm pressão inflacionária. A China manteve os juros estáveis pelo décimo mês consecutivo, aguardando os efeitos do bloqueio no Estreito 
de Ormuz, enquanto a Europa enfrenta o dilema do BCE: inflação em alta puxada pela energia e atividade econômica em desaceleração, com possibilidade de alta de juros já em abril ou junho. Foi 
uma semana em que os mercados oscilaram entre esperança e cautela, refletindo a busca global por uma saída para a crise. 

Estamos acompanhando de perto a evolução deste cenário e faremos os devidos ajustes na estrutura de alocação de recursos sempre que as condições assim exigirem, preservando a segurança e 
a solvência do regime. 
 


