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Total para cálculo dos limites da Resolução: R$ 205.326.610,05 Disponibilidades Financeiras: R$ 1.337.028,92 PL Total: R$ 206.663.638,97 
 

 
Fundo 

Resgate 

Carência 

 
Saldo 

Particip. 

S/ PL 

 
Cotistas 

% PL Fundo 

% RPPS/Fundo 

 
Lei 

11.046.645/0001-81 

BB TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 

D+0 

Não há 

 
10.608.147,69 

 
5,17% 

 
297 

 
0,02% 

 
7º I 

30.568.193/0001-42 

BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

Não há 

 
41.553.237,59 

 
20,24% 

 
1.629 

 
0,56% 

 
7º I 

03.256.793/0001-00 

BRADESCO FEDERAL EXTRA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 

D+0 

Não há 

 
3.098.609,48 

 
1,51% 

 
648 

 
0,02% 

 
7º I 

54.518.391/0001-60 

CAIXA BRASIL 2026 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

17/08/2026 

 
8.166.688,16 

 
3,98% 

 
98 

 
0,80% 

 
7º I 

50.569.054/0001-40 

CAIXA BRASIL 2033 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D + 0 

16/05/2033 

 
4.895.846,90 

 
2,38% 

 
45 

 
0,72% 

 
7º I 

54.390.568/0001-95 

CAIXA BRASIL 2035 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

Não há 

 
4.823.499,92 

 
2,35% 

 
17 

 
4,23% 

 
7º I 

54.390.771/0001-61 

CAIXA BRASIL 2040 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

Não há 

 
4.711.026,41 

 
2,29% 

 
11 

 
7,21% 

 
7º I 

56.134.800/0001-50 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

17/08/2026 

 
3.212.734,52 

 
1,56% 

 
305 

 
0,09% 

 
7º I 

56.208.863/0001-03 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

17/05/2027 

 
3.080.906,52 

 
1,50% 

 
107 

 
0,40% 

 
7º I 

56.209.124/0001-36 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

15/08/2028 

 
3.084.975,65 

 
1,50% 

 
87 

 
0,21% 

 
7º I 

56.209.706/0001-12 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

16/08/2032 

 
10.214.650,78 

 
4,97% 

 
24 

 
11,99% 

 
7º I 

05.164.356/0001-84 

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 

D+0 

Não há 

 
21.085.274,51 

 
10,27% 

 
949 

 
0,17% 

 
7º I 
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Fundo 
Resgate 

Carência 

 
Saldo 

Particip. 

S/ PL 

 
Cotistas 

% PL Fundo 

% RPPS/Fundo 

 
Lei 

11.061.230/0001-87 

CAIXA TOPÁZIO CORPORATIVO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 

D+0 

Não há 

 
22.369.626,44 

 
10,89% 

 
1.398 

 
0,16% 

 
7º I 

13.077.418/0001-49 

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 

D+0 

Não há 

 
7.810.537,24 

 
3,80% 

 
1.184 

0,02% 

32,20% 

 
7º V 

23.215.008/0001-70 

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

D+0 

Não há 

 
26.589.134,83 

 
12,95% 

 
573 

0,30% 

57,40% 19 III § 2º 

 
7º V 

03.737.206/0001-97 

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 

D+0 

Não há 

 
29.954.960,75 

 
14,59% 

 
1.215 

0,06% 

31,34% 

 
7º V 

05.900.798/0001-41 

CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 

D+4 

Não há 

 
66.752,66 

 
0,03% 

 
2.525 

0,02% 

85,80% 19 III § 2º 

 
8º I 
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Artigos - Renda Fixa 

 
Resolução 

 
Carteira $ 

 
Carteira 

Estratégia PI - 2026  
GAP 

Superior 
Inf Alvo Sup 

7º I - Fundo/Classe 100% Título Públicos ou ETF TP 

TN 

100,00% 140.905.224,57 68,62% 0,00% 95,00% 0,00% -140.905.224,57 

7º V - Fundo/Classe de Investimento em Renda 

Fixa/ETF sem Crédito Privado 

0,00% 64.354.632,82 31,34% 0,00% 0,00% 0,00% -64.354.632,82 

Total Renda Fixa 100,00% 205.259.857,39 99,97% 0,00% 95,00% 0,00% 
 

 

Enquadramento e Política de Investimento (RENDA FIXA) - base (Julho / 2026) - Resolução CMN n° 5.272, 18/12/2025 
 

 
 
 

 
RENDA FIXA 205.259.857,39 

 
RENDA VARIÁVEL 66.752,66 
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Empréstimo Consignado 

 
Resolução 

 
Carteira $ 

 
Carteira 

Estratégia de Alocação PI - 2026  
GAP 

Superior 
Inferior Alvo Superior 

12º - Empréstimos Consignados 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 5,00% 0,00% 0,00 

 

Enquadramento e Política de Investimento (RENDA VARIÁVEL E EXTERIOR) - base (Julho / 2026) - Resolução CMN n° 5.272, 18/12/2025 
 

 
Artigos - Renda Variável / Estruturado / Imobiliário 

 
Resolução 

 
Carteira $ 

 
Carteira 

Estratégia PI - 2026  
GAP 

Superior 
Inf Alvo Sup 

8º I - Fundo/Classe de Investimento em Ações 0,00% 66.752,66 0,03% 0,00% 0,00% 0,00% -66.752,66 

Total Renda Variável / Estruturado / Imobiliário 30,00% 66.752,66 0,03% 0,00% 0,00% 0,00% 
 

 

 
 
 
 
 
 
 

 
7º I 7º V 8º I 
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Estratégia de Alocação para os Próximos 5 Anos 
 

 
Artigos 

Estratégia de Alocação - 2026  
Limite 

Inferior (%) 

 
Limite 

Superior (%) 
Carteira $ Carteira % 

Artigo 7º, Inciso I 140.905.224,57 68,62 0,00 0,00 

Artigo 7º, Inciso V 64.354.632,82 31,34 0,00 0,00 

Artigo 8º, Inciso I 66.752,66 0,03 0,00 0,00 



FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE PICOS 
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2026 

Página 6 

 

 

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Julho/2026 - RENDA FIXA 
 
 

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M 

Não definido (Benchmark) - - - - - - - - 

 
IPCA (Benchmark) 0,07% 3,44% 0,81% 3,10% 4,44% 9,90% - - 

CAIXA BRASIL 2035 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,66% -0,22% -3,95% -0,53% 1,41% -2,38% 2,92% 7,41% 

CAIXA BRASIL 2033 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,75% 1,63% -2,92% 0,52% 2,56% -0,63% 2,43% 6,79% 

 
CDI (Benchmark) 1,22% 8,14% 3,45% 6,90% 14,71% 29,09% - - 

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,22% 8,20% 3,51% 6,95% 14,76% 29,25% 0,01% 0,05% 

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,21% 8,05% 3,38% 6,75% 14,53% 28,80% 0,01% 0,12% 

CAIXA TOPÁZIO CORPORATIVO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIA... 1,21% 8,17% 3,44% 6,91% 14,73% 29,12% 0,00% 0,03% 

BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,21% 8,11% 3,42% 6,87% 14,63% 28,94% 0,01% 0,03% 

BB TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI ... 1,21% 8,13% 3,44% 6,89% 14,67% 29,01% 0,00% 0,02% 

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,23% 8,15% 3,49% 6,87% 14,71% 29,15% 0,01% 0,10% 

BRADESCO FEDERAL EXTRA RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO ... 1,19% 7,96% 3,36% 6,74% 14,35% 28,34% 0,01% 0,02% 

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,24% 8,25% 3,53% 6,97% 14,84% 29,30% 0,02% 0,05% 

 
IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 0,52% 6,38% 2,05% 5,64% 9,67% 21,17% - - 

CAIXA BRASIL 2040 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,79% -0,64% -1,87% -0,62% 0,69% -4,74% 3,50% 8,65% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,03% 1,87% 0,46% 0,72% 3,73% - 2,10% 6,65% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 0,87% 6,14% 3,15% 4,93% 8,13% - 0,27% 4,21% 
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Julho/2026 - RENDA FIXA 
 
 

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,19% 5,61% 0,19% 4,49% 7,64% - 0,34% 4,23% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,33% 4,10% 2,12% 2,78% 6,11% - 0,92% 4,78% 

CAIXA BRASIL 2026 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,86% 6,12% 3,14% 4,91% 8,10% 11,01% 0,27% 4,21% 
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Julho/2026 - RENDA VARIÁVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIÁRIO 
 
 

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M 

IDIV (Benchmark) 3,00% 10,19% -3,14% -0,33% 29,82% 41,71% - - 

CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 2,77% 9,01% -3,33% -0,84% 27,57% 37,51% 8,25% 15,32% 
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Distribuição dos ativos por Administradores - base (Julho / 2026) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
SANTANDER CACEIS: 20,24% CAIXA ECONÔMICA  142.256.078,05 

 
SANTANDER CACEIS 41 .553.237,59 

 
BB GESTÃO 18.418.684,93 

 
BANCO BRADESCO 3.098.609,48 

 
 

 
CAIXA ECONÔMICA: 69,28% 
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   LONGO   CURTO       

 MÉDIO 3.084.975,65       66.752,66 

Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos - base (Julho / 2026) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
VÉRTICE MÉDIO: 1 ,49% DISP. FINANCEIRA: 0,65% 

VÉRTICE LONGUÍSSIMO: 2,28% 

VÉRTICE CURTO: 7,00% 
AÇÕES - DIVIDENDOS: 0,03% 

 

 
VÉRTICE LONGO: 9,65% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

CDI: 78,91 % 
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2026 
 

Mês Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo no Mês Retorno Retorno Acum Retorno Mês Retorno Acum Meta Mês Meta Acum Gap Acum VaR 

Janeiro 169.778.783,37 5.003.000,00 1.983.000,00 174.791.252,62 1.992.469,25 1.992.469,25 1,15% 1,15% 0,79% 0,79% 146,74% 0,26% 

Fevereiro 174.791.252,62 13.179.000,00 11.657.000,00 177.695.887,04 1.382.634,42 3.375.103,67 0,78% 1,95% 1,09% 1,89% 103,18% 0,66% 

Março 177.695.887,04 2.581.000,00 1.786.300,00 180.478.200,35 1.987.613,31 5.362.716,98 1,11% 3,08% 1,36% 3,27% 94,17% 0,53% 

Abril 180.478.200,35 3.509.000,00 3.303.000,00 182.767.545,27 2.083.344,92 7.446.061,90 1,15% 4,27% 1,11% 4,41% 96,74% 0,26% 

Maio 182.767.545,27 2.909.000,00 2.124.619,80 185.331.829,15 1.779.903,68 9.225.965,58 0,97% 5,28% 1,02% 5,47% 96,48% 0,44% 

Junho 185.331.829,15 2.464.289,52 3.299.000,00 186.080.110,05 1.582.991,38 10.808.956,96 0,85% 6,18% 0,62% 6,12% 100,95% 0,40% 

Julho 186.080.110,05 35.155.055,42 35.473.517,20 187.906.630,88 2.144.982,61 12.953.939,57 1,15% 7,40% 0,57% 6,73% 110,10% 0,35% 

 

 
Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL 

 

 7,40%  

 
 1 0,68% 

 

0 3 6 9 

Investimentos IPCA + 5,59% a.a. Evolução PL 

6,73% 
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Gráficos ilustrativos de Evolução Patrimonial e indicadores 
 

Evolução do Patrimônio 
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Investimentos Meta de Rentabilidade  CDI  IMA-B 
 

 IMA-B 5  IMA-B 5+  IMA Geral  IRF-M  IRF-M 1 
 

 IRF-M 1+  Ibovespa  IBX  SMLL  IDIV 

Investimentos Meta de Rentabilidade  CDI  IMA-B 
 IMA-B 5 

 
 IMA-B 5+  IMA Geral  IRF-M  IRF-M 1  IRF-M 1+ 

 
 Ibovespa  IBX  SMLL  IDIV 
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Julho/2026 FUNDOS DE RENDA FIXA 
 

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 3.044.573,77 0,00 0,00 3.084.975,65 40.401,88 1,33% 1,33% 0,92% 

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 7.737.603,24 0,00 23.000,00 7.810.537,24 95.934,00 1,24% 1,24% 0,02% 

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 27.116.114,19 0,00 856.000,00 26.589.134,83 329.020,64 1,21% 1,23% 0,01% 

BB TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R... 10.481.208,85 0,00 0,00 10.608.147,69 126.938,84 1,21% 1,21% 0,00% 

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 30.452.569,11 0,00 866.000,00 29.954.960,75 368.391,64 1,21% 1,22% 0,01% 

BNB SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 40.687.404,79 370.400,00 0,00 41.553.237,59 495.432,80 1,21% 1,21% 0,01% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 3.044.548,51 0,00 0,00 3.080.906,52 36.358,01 1,19% 1,19% 0,34% 

BRADESCO FEDERAL EXTRA RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 2.561.291,56 504.000,00 0,00 3.098.609,48 33.317,92 1,09% 1,19% 0,01% 

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RE... 52.237.144,37 2.000.000,00 33.715.317,20 21.085.274,51 563.447,34 1,04% 1,21% 0,01% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 3.185.115,82 0,00 0,00 3.212.734,52 27.618,70 0,87% 0,87% 0,27% 

CAIXA BRASIL 2026 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 8.096.721,34 0,00 0,00 8.166.688,16 69.966,82 0,86% 0,86% 0,27% 

CAIXA BRASIL 2040 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 4.674.092,96 0,00 0,00 4.711.026,41 36.933,45 0,79% 0,79% 3,50% 

CAIXA BRASIL 2033 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 4.859.197,01 0,00 0,00 4.895.846,90 36.649,89 0,75% 0,75% 2,43% 

CAIXA BRASIL 2035 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... 4.791.692,03 0,00 0,00 4.823.499,92 31.807,89 0,66% 0,66% 2,92% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 0,00 10.190.655,42 0,00 10.214.650,78 23.995,36 0,24% 1,03% 2,10% 

CAIXA TOPÁZIO CORPORATIVO RESP LIMITADA FIF RENDA ... 0,00 22.346.000,00 0,00 22.369.626,44 23.626,44 0,11% 1,21% 0,00% 

Total Renda Fixa 202.969.277,55 35.411.055,42 35.460.317,20 205.259.857,39 2.339.841,62 1,15% 
 

0,35% 
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Julho/2026 FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIÁRIO 
 

Ativos Renda Variável Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês 

CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 84.354,97 0,00 20.000,00 66.752,66 2.397,69 0,03% 2,77% 8,25% 

Total Renda Variável 84.354,97 0,00 20.000,00 66.752,66 2.397,69 2,84% 
 

8,25% 



 

 

 Conclusão e Perspectivas 
 
Para a conclusão desse mês, os principais catalisadores são a decisão do Fed (28 e 29/07) e a evolução do conflito no Oriente Médio, cujo desfecho — escalada ou trégua — deve ditar o 
comportamento do petróleo e, por consequência, das expectativas de inflação globais. No Brasil, o mercado seguirá monitorando os efeitos do tarifaço americano sobre a atividade e o câmbio, além de 
sinais que antecipem a decisão do Copom de 04 e 05/08. Na China, a reunião do Politburo deve ser acompanhada de perto, ainda que sem expectativa de estímulos agressivos no curto prazo. 
Implicações práticas para a gestão de RPPS: a manutenção do ambiente de maior volatilidade em ativos de risco e câmbio, associada à possibilidade de novo choque inflacionário via energia, 
recomenda cautela na exposição a renda variável e câmbio, com atenção redobrada ao enquadramento dos limites de alocação previstos na Resolução CMN nº 5.272/2025, sem prejuízo da avaliação 
específica de cada Política de Investimentos (PI). 
 
 

 


